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Parang, 1 de febrero de 2024
NOTA GC N° 16/2024
ENTE PROVINCIAL
REGULADOR DE LA ENERGIA

DE ENTRE RIOS
At. Lic. Juan Domingo Zacarias
Interventor

REF.: Propuesta de modificacion del procedimiento de Adecuacién de los Costos
de Distribucion Res EPRE 219/22

Nuestra Nota GC N° 009/2024

De nuestra mayor consideracion:

A continuacion, y en forma complementaria a nuestra nota GC N° 009/2024, adjuntamos
informacién de respaldo a nuestra solicitud de modificacién del procedimiento de adecuacion de
los Costos de Distribucion Res EPRE 219/22 punto D) Adecuacion de los Costos de Distribucion,
del Anexo Il de la Res EPRE N° 219/22; asi como el reconocimiento de los ingresos no percibidos
por esta Distribuidora a raiz de la postergacion en plazo, y entrada en vigencia gradual de la Res
EPRE 219/22 y su insuficiente actualizacion frente a la inflacidn real ocurrida durante el afio 2023,
la cual ha sido la mas alta de los ultimos 30 afios; lo que constituye una situacién especial y
extraordinaria para nuestro pais y para la aplicacion del marco regulatorio de nuestro sector.

Durante el afio 2023 el indice de precios al consumidor registré una variacion anual de 211,4 %, el
indice de precios mayoristas se incremento en 276,4%; el délar oficial tuvo una variacién de 356%;
el Gas Qil se incrementdé un 235%. En cambio, el Valor Agregado de Distribucion que percibe
ENERSA durante el afio 2023, se mantuvo invariable durante los 5 primeros meses y tuvo
incrementos deficientes y escalonados durante el segundo semestre, que alcanzaron recién al
finalizar el afio en el mes de diciembre un incremento del 91% acumulado, valor también muy por
debajo de la evolucién de los salarios, que con los ultimos datos disponibles del INDEC a
noviembre/2023 muestran un 144% interanual.

Por otra parte, como se observa en la grafica siguiente, durante el segundo semestre, y en
concordancia con las medidas tomadas durante y a posteriori del proceso electoral, se observan
los saltos inflacionarios en los precios mayoristas publicados por el INDEC, en concomitancia con la
evolucién del ddlar oficial, una de las primeras medidas econémicas de la actual gestion del
gobierno nacional. =
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Variacion de Precios Mayoristas IPIM - Tarifas - VAD y Combustibles
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Se puede observar la fuerte variacion de precios en la ultima parte del afio 2023, creciendo al
ritmo de evolucién del tipo de cambio. Esta situacidon constituye una situacién extraordinaria que
escapa a las posibilidades del control que puede ejercer la Distribuidora, cuyo cometido es la de
brindar un servicio publico de calidad, realizar las inversiones en el sistema eléctrico de
distribucién y ejecutar sus planes de mantenimiento, por lo que requiere de una urgente
recomposicion de los recursos necesarios para llevar a cabo su cometido.

En el cuadro siguiente, obsérvese particularmente las variaciones de precios de los diferentes
rubros de precios mayoristas IPIM del mes de diciembre/23 y el total acumulado anual.

Cédigo IPIM Rubro dic-23 Total Acumulado
Indec/Fuente en 2023

NG|Nivel general 54% 276%
311| Motores, generadores y transformadores eléctricos 92% 405%
313| Conductores eléctricos 92% 452%
34| Vehiculos automotores, carrocerias y repuestos 57% 299%
I|Productos importados 81% 433%
BCRA Délar BCRA 124% 356%
(YPF) Combustible (Gas Oil) 68% 235%
(Enersa) Tarifa Media Global 9% 89%
(Enersa) VAD Medio 21% 91%
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El actual procedimiento vigente de actualizacion se aplica trimestralmente y monitorea las
variaciones de precios del mes N-4, es decir de 4 meses previos al inicio del trimestre en el cual se
aplican. Esta variacion de precios, en el contexto inflacionario actual, podria incurrir en atrasos en
los recursos percibidos por el VAD superiores al 100% en el trimestre, lo que tornaria inviable la
prestacion del servicio en condiciones de calidad y continuidad.

Recursos No Percibidos

Tal como lo hemos manifestado en nuestra Nota GC N°009/24 y anteriores, las suspensiones y
aplicaciones restrictivas del régimen de adecuacién de costos previstas en el Contrato de
Concesion y en las Resoluciones Tarifarias producto de las Audiencias Publicas Quinquenales -
Resoluciones EPRE N° 168/16 y EPRE N°219/22, han impactado gravemente en los recursos
necesarios de la Distribuidora, no permitiendo una adecuacién de costos real, imposibilitando
sostener un adecuado ritmo de inversion durante los Gltimos afios que permita acompafar el
crecimiento de la demanda y de los usuarios atendidos. La red de distribucion esta agotando su
capacidad remanente y no posee reservas fisicas para enfrentar determinados eventos climaticos
severos ni picos de demanda, ademds de su envejecimiento natural por el paso del tiempo vy la
imposibilidad de realizar actualizaciones tecnolégicas en el marco de la transicion energética que
permita contar con redes de distribucion acordes a las nuevas tecnologias de Smart Grid, la
necesidad de mejorar la resiliencia de las redes eléctricas y los sistemas energéticos, frente a las
inminentes consecuencias de los cambios climaticos.

Si bien esta no es una situacion particular en nuestra provincia, sino que todas las Distribuidoras
del pais han sufrido los ultimos afios repetidas crisis econdmicas y financieras; en nuestra
provincia se han podido sostener niveles de calidad de servicio y producto que la ubican entre las
lideres en calidad en el pais, pero esta situacién no resultaria sostenible en el corto y el mediano
plazo sin adecuar los recursos necesarios para efectuar las inversiones en infraestructura y
mantenimiento de las redes en servicio.

Los recursos no percibidos por la prestacion del servicio se pueden ver ilustradas en el grafico que
muestra el resultado de la férmula de Actualizacion Trimestral, la evolucion de los limites
trimestrales de variacion permitidos con los topes de 10% trimestral y los valores de adecuacion
de VAD efectivamente aplicados en las tarifas aprobadas por el Regulador durante la vigencia de la
Res EPRE 168/16.
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La aceleracion de la inflacién en el Gltimo afio produjo una brecha que no permite la realizacion de
las inversiones necesarias para asegurar la calidad de servicio, el crecimiento de los usuarios y el
abastecimiento para los emprendimientos productivos en la provincia, poniendo en riesgo el
abastecimiento de la demanda y el cumplimiento del Contrato de Concesién.

De esta manera, los recursos insuficientes percibidos durante los Gltimos afios han dado como
resultado una disminucidn en las inversiones destinadas en la infraestructura de las redes y en los
equipamientos necesarios para su operacion, en el mantenimiento preventivo y correctivo, en
vehiculos y equipamientos de sistemas de informacion y control de la distribuidora.

Se ha elaborado a partir desde el 1/12/2019 la evolucién de la adecuaciéon de los costos de
distribucién frente al resto de las variables de la economia, los que se muestran a continuacion.
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Evolucion: FACD - IPC - IPIM - Dolar - Salarios - VAD Medio (Margen Bruto)
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A su vez, los principales insumos y materiales para la prestacion del servicio han sufrido en el

mismo periodo variaciones de sus costos en ddlares, conforme el siguiente cuadro:

W 2020-2021 m2021-2022 2022-2023

POSTESY ACCESORIOS DE H®AC A (7%
TRANSFOAMADORES RUEALES 101% a0%
TUSIBLLS Y DASCS FIEESEE
POSTES DE MADERA 135% 25%
TRANSFORMADORES D/ STRIBUC ON INES TSN
CABLES B.T. 52% 56%
CABLIS M.T. 45% 5G9

CONECTORES. MANGUITOSY TERMINALES IERNEYEIRE
MORSETERIAY HERRAJES HNEEEEFIE
PUESTAA TIERRA AT
CELDAS ¥ GABINETES 1 WIR
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Expectativas inflacionarias

Conforme el Relevamiento de Expectativas del mercado publicado por el Banco Central de la
Republica el 11/01/24, segln el relevamiento realizado entre el 27 y el 29 de diciembre de 2023,
se contemplaron pronosticos de 37 participantes, entre quienes se cuentan 25 consultoras y
centros de investigacion locales e internacionales y 12 entidades financieras de Argentina.

En el ultimo relevamiento del afio 2023, los analistas estimaron una inflacién mensual de 25,0%
para enero de 2024 y una inflacion para el afio de 213,0% i.a. (21,2 p.p. mas que en el mes previo).
Quienes mejor pronosticaron esa variable en el pasado (Top-10) esperaban en el relevamiento de
fines de diciembre una inflacion de 25,5% para enero y de 201,5% i.a. para 2024. Respecto del IPC
Nucleo, y los participantes del REM ubicaron sus previsiones para 2024 en 243,4% i.a.

Grafico 1.1 | Expectativas de inflacién mensual — IPC Nivel General
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De esta manera se observa como durante el ler semestre de 2024 al menos la inflacién
continuaria alta, alcanzando el primer trimestre casi el 90%, para luego continuar en una
tendencia a la baja y finalizar 2024 con tendencia decreciente, pero acumulando un 213% anual.

Frente a este escenario, ENERSA no tiene capacidad para amortiguar durante tantos meses el
traslado a tarifas de los incrementos de costos, por lo cual se requiere de su reconocimiento.
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Adaptaciones Regulatorias Necesarias

Esta andmala situacion de la economia nacional requiere realizar las adaptaciones regulatorias, a
fin de poder mantener la prestacion de este servicio esencial.

Desde la vigencia del Contrato de Concesion de ENERSA en el afio 2012 y hasta el afio 2022, los
indices inflacionarios en nuestro pais permitieron que la aplicacién de la formula de actualizacion
FACD, en su limite de aplicacion directa o sin necesidad de presentacién adicional de la
Distribuidora (10% trimestral), que no justificaron en la mayoria de los casos, el requerimiento de
reconocimiento de la real variacién.

La aceleracion de la inflacién, fundamentalmente desde el segundo semestre de 2023, representa
una situaciéon inédita, que repercute en la capacidad de pago de las distribuidoras a sus
proveedores y contratistas.

El Mecanismo de Adecuacion de los Ingresos previsto en la Res EPRE N°219/22 y el Contrato de
Concesion de ENERSA, requiere una adaptacion para continuar cumpliendo el objetivo de
garantizar la prestacion del servicio en las condiciones adecuadas frente a los cambios
macroeconomicos, otorgando a sus usuarios un marco de prevision y gradualidad en las
adecuaciones periodicas que se lleven a cabo por el mecanismo propuesto.

Conclusiones — Estado de Situacién

Al momento la Distribuidora se encuentra con una red al limite de su capacidad técnica, y sin
capacidad remanente para absorber crecimientos de la demanda ni eventos climaticos
significativos.

El equipamiento técnico y la flota de vehiculos propios y de contratistas, se encuentra excedida en
su vida util técnica-econdmicamente eficiente.

El stock de materiales para mantenimiento estd por debajo de los limites técnicos que
habitualmente se manejan en esta actividad.

Nuestros contratistas y proveedores reclaman el reconocimiento de los incrementos en sus
prestaciones y por retrasos en los pagos.

Los planes de Inversién de Largo Plazo para el aumento de la capacidad de las redes estan
suspendidos y/o postergados.

Existen obras de ampliaciéon de la infraestructura de transmisidn y subtransmision que se
encuentran inconclusas, como por ejemplo el abastecimiento del Parque Industrial de Viale, la
ciudad de Federacion, los puertos del sur provincial y el cierre norte.

Visto que ENERSA no cuenta con una adecuada actualizacion de sus recursos, acorde al ritmo de
crecimiento de los costos de la economia con impacto directo sobre los costos de distribucién,
generandose importantes restricciones financieras, el agotamiento de los recursos econémicos, la
imposibilidad de llevar a cabo las inversiones necesarias para expansion de la red y la
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disponibilidad de materiales que permitan efectuar los planes de mantenimiento necesarios para
sostener la Calidad de Servicio y Producto Técnico, poniendo en riesgo la normal prestacion del
servicio, resulta necesaria una adecuacion de la temporalidad, forma y modo de aplicacién del
procedimiento de actualizacion de costos previsto.

Por lo expuesto solicitamos:
Solicitud N°1 Adecuacidon del Procedimiento de Actualizacién

En el actual contexto inflacionario para lograr que la tarifa genere los recursos necesarios para
cubrir los costos de la prestacion del servicio con la calidad exigida en el Contrato de Concesién,
requerimos que a partir del trimestre que inicia el préximo 1° de mayo de 2024, se modifique el
Procedimiento de Calculo del Cuadro Tarifario, Anexo Il de la Res EPRE N° 219/22, punto D)
Adecuacion de los Costos de Distribucion, de manera tal que se autorice la adecuacidn tarifaria en
forma mensual y automatica, con la sola justificacion del calculo del Factor de Adecuacién de los
Costos de Distribucion previsto en el procedimiento.

Solicitamos se reemplace el mes de referencia actualmente n-4 por n-3 a efectos de tener menor
dilacion en el traslado de las modificaciones de costos.

El ajuste mensual permitira un mayor beneficio a los usuarios, a quienes se les estara garantizando
la gradualidad y previsibilidad en los incrementos, evitando que los mismos se acumulen y
resulten mas dificiles de afrontar, manteniendo los recursos de la Distribuidora en el actual
contexto de alta inflacion.

Formula Propuesta para Actualizacién Mensual Automatica:
Transcribimos a continuacién nuestra propuesta de modificacion de Anexo Ill de la Res EPRE N°

219/22, punto D) Adecuacién de los Costos de Distribucién, incluido como anexo de nuestra nota
Nota GC N° 009/2024.

D) ADECUACION DE LOS COSTOS DE DISTRIBUCION

El mecanismo de Adecuacion Actualizacion de los Costos de Distribucion que activa el proceso de redeterminacién de los ingresos
por variacién en los precios de la economia, contempla la estructura de costos del servicio reflejada en el Cuadro Tarifario Inicial y

las adecuaciones correspondientes respecto de la moneda base definida para la determinacién de los costos.

Metodologia a aplicar

Los costos propios de distribucion, los costos de comercializacion, los costos de conexién, el servicio de rehabilitacién, el aviso de
suspension, los gastos de verificacién del servicio y emision de duplicado de factura, indicados en el punto E)YCOSTOS DE

DISTRIBUCION  se readecuardn mensualmente aplicando los valores resultantes de la variacién de costos mensual.

La fecha para la primera de ellas serd el 1? de mayo de 2023 sobre los pardmetros establecidos en el punto E) COSTOS DE
DISTRIBUCION, para el afio correspondiente.
Q-—-J? S
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Para la readecuacion, se aplicard la siguiente férmula:

CD

i.j.n

=FACD, %XCD, ;,
donde:

ICS IPIM _N _D, IPIM _N _31
FACD, =| oy, x—>+a,, +a, -
ICS, IPIM_N_D_, IPIM _N _31,

FACD, = Factor de Adecuacién de los Costos de Distribucién en el perfodo n.

CDi,j,n: costo de distribucién o el costo de comercializacion del pardmetro tarifario i, de la tarifa j, el costo de conexién , el servicio
de rehabilitacion , gastos de verificacién o de emisién de duplicado de factura en el periodo n.

ICS0 = Indice de Salarios Total elaborado por el INDEC (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos) correspondiente al mes *b-3",

siendo ‘b’ el mes utilizado como base para la redeterminacidn de los costos de distribucion.
ICSn = indice de Salarios Total elaborado por el INDEC, correspondiente al mes “m-3", siendo “m"” el mes inicial del periodo *n”).

IPIM_N_DO0 = Indice de Precios Internos al por Mayor D “Productos Manufacturados” de “Productos Nacionales” correspondiente
al mes “b-3", siendo ‘b’ el mes utilizado como base en la redeterminacién de los costos de distribucién.

IPIM_N_Dn = indice de Precios Internos al por Mayor D “Productos Manufacturados™ de “Productos Nacionales™ correspondiente
al mes “m-3", siendo “m” el mes inicial del periodo “n™.

IPIM_N_310 = indice de Precios Internos al por Mayor niimero 31 “Mdquinas y aparatos eléctricos” de “Productos Nacionales™
correspondiente al mes “b-3", siendo ‘b’ el mes utilizado como base en la redeterminacién de los costos de distribucién.

IPIM_N_31n = [ndice de Precios Internos al por Mayor niimero 31 “Mdquinas y aparatos eléctricos™ de “Productos Nacionales”
correspondiente al mes “m-3", siendo “m" el mes inicial del periodo “n”.

Siendo ‘b’ el mes utilizado como base (moneda base) para la redeterminacién de los costos de distribucién “febrero de 2023 y

correspondiendo al mes “b-3" a “noviembre de 2022".

En caso de ausencia de alguno de los indicadores previamente mencionados para uno o més de los meses considerados se
reemplazard al mismo por la variacién del [ndice de Precios intemos al por Mayor (IPIM) nivel general elaborado por el INDEC,

correspondiente a los meses respectivos o la tltima variacién disponible de este.

O mo Y Gm corresponden a las participaciones de mano de obra, materiales nacionales, y
(L £ a los materiales eléctricos.

Mano de obra (&,,,, ) 41,61%
Materiales Nacionales (&, ) 41,03%
Materiales Eléctricos (& ) 17.36%

La adecuaci6n tarifaria resultante serd autorizada por el EPRE sin la necesidad de presentacion adicional alguna.

La Distribuidora estard habilitada para solicitar la modificacién de la férmula de cdlculo del FACD, presentando al EPRE los
estudios que avalen tal solicitud. El EPRE deberi expedirse dentro de los 30 dias corridos de realizada la presentacion, y en caso

contrario LA DISTRIBUIDORA, estari habilitada a comenzar a aplicar la modificacién solicitada.
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Solicitud N°2 Recupero de los Recursos no percibidos

Solicitamos el recupero de los recursos no percibidos por la postergacién en la aplicacion plena los
ingresos por VAD previstos en la Resolucion EPRE 219/22, y las insuficientes actualizaciones
realizadas al suspender la aplicacion de las actualizaciones en repetidas oportunidades.

Adjuntamos a la presente la valuacion de los recursos no percibidos proyectados desde febrero/23
y hasta enero/24, por la postergacién en la aplicacién plena de la Res EPRE 219/22, v la
correspondiente actualizacion conforme el procedimiento sin restricciones, y actualizada
mensualmente conforme la formula del FACD al 1° de Febrero de 2024.

Adjuntamos como Anexo 1 la planilla de calculo de los Recursos no percibidos.
Adjuntamos ademas los siguientes Anexos:

2- Informe Indec: Precios Mayoristas

3- Informe Indec: Salarios

4- Evolucién Precios de Combustibles YPF

5-Calculo Formula FACD Actual

6-Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) (BCRA)

Sin otro particular en la espera de una respuesta favorable le saludamos atentamente.

— o
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Anexo - Recursos No Percibidos

Determinacién de los Ingresos por VAD no percibidos entre Feb/2023 y Ene/2024 de la Res EPRE 219/22

Dollar BCRA
30-ene-24 825,75
feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 Total Feb23-Ene24
Aplicacién VAD Res 219/22 0% 0% 0% 0% 20% 40% 80% 80% 100% 100% 100% 100%
FACD con Topes 1 1 1 1,1 1,1 11 1,21 1,21 1.21 1,331 1,331 1,331
FACD con Topes Aplicados 1 1 1 1 1 1 1 1.1 11 1,21 1,331 1,331
FACD Calculo Mensual 1 1,0689 1,1287 1,1911 1,2648 1,3616 1,4532 1,5669 1,677 1,8264 2,171 2,3291
FACD Adecuacién Trimestral 1 1 1 1,1911 1,1911 1,191 1,4532 1,4532 1,4532 1,8264 1,8264 1,8264
Factor para actualizacién a Feb/24 2,50 2,34 222 2,10 1,98 1,84 1,72 1,60 1,49 1,37 1,18 1,08
Délar BCRA 1972 209,0 2226 2393 256,7 2753 350,0 350,0 350,0 360,5 808,5 825,8
Factor para actualizacién Délar BCR. 4,19 3,95 3 345 3,22 3,00 2,36 2,36 2,36 2,29 1,02 1,00
VAD Aplicado
(en miles)
VAD Aplicado 1.873.979 2.070.250 1.355.486  1.354.373 1.677.706  1.791.167 1.935.798  1.992.148 2.204.512 2.469.657 3.341.537 3.533.437 25.500.049
Otros Ingresos (conex, rehab) 25.079 23.945 25.501 27.532 27.083 27.531 32.254 34.810 37.202 33.399 38.734 38.734 371.804
VAD Total Aplicado 1.899.058 2.094.195 1.380.986 1.381.905 1.604.789 1.818.699 1.968.051 2.026.958 2.241.714 2.503.056 3.380.271 3.572.171 25.871.853
VAD Teérico Con Topes Trimestrales
(en miles)
VAD Tedrico Con Topes 2.660.103 2955498 1.979.466  2.189.120 2.331.867 2434326 2512963 2.373.918 2424796 2.988.461 3.341.537  3.533.437 31.725.492
Otros Ingresos (conex, rehab) 31.349 29.931 31.876 37.856 35.750 34,827 39.027 40.206 40.919 40.415 38.734 38.734 439.625
VAD Total Teérico Con Topes 2.691.452 2985429 2.011.342  2.226.976 2.367.616  2.469.154  2.551.990  2.414.123  2.465.715  3.028.876  3.380.271  3.572.171 32.165.117
Diferencias (en miles)
VAD 786.124 885.248 623.981 834.747 754.160 643.159 577.166 381.770 220.284 518.804 - - 6.225.443
Otros Ingresos (conex, rehab) 6.270 5.986 6.375 10.324 8.667 7.296 6.773 5.396 3.717 7.016 - - 67.820
VAD Total 792.394 891.234 630.356 845.071 762.827 650.455 583.939 387.166 224.001 525.820 - - 6.293.263
Diferencia Actualizada $ 1.984.076 2.087.717 1.398.377 1.776.487 1.510.154 1.196.148 1.006.142 618.689 334.452 720.872 - - 12.633.114
Diferencia USS 4.019 4.265 2.832 3.531 2.972 2.363 1.668 1.106 640 1.458 - - 24.855
Diferencias
VAD Total 42% 43% 46% 61% 48% 36% 30% 19% 10% 21% 0% 0% 24%
VAD Teérico Sin Topes Trimestral
(en miles)
VAD Tedrico Sin Topes 2.660.103 2.955.498 1.979.466 2.370.650 2.525.243 2.636.205 3.018.155 2.851.140 2.912.248 4.100.503 4.584.969 4.B48.265 37.442.447
Otros Ingresos (conex, rehab) 31.349 29.931 31.876 40.991 38.711 37.712 46.871 48.287 49,145 55.455 53.148 53.148 516.622
VAD Total Teérico Sin Topes 2.691.452 2.985.429 2.011.342 2.411.641 2.563.954 2.673.916 3.065.026  2.899.427 2.961.394  4.155.958 4.638.117  4.901.413 37.959.069
Diferencias con VAD Aplicado (en miles)
VAD 786.124 885.248 623.981 1.016.277 947.537 845,038  1.082.357 858.993 707.736  1.630.846 1.243.432  1.314.829 11.942.398
Otros Ingresos (conex, rehab) 6.270 5.986 6.375 13.460 11.627 10.180 14.617 13.477 11.943 22.055 14.414 14.413 144818
VAD Total 792.394 891.234 630.356 1.029.736 959.165 855.218 1.096.975 872.469 719.679 1.652.902 1.257.845 1.329.242 12.087.216
Diferencia Actualizada $ 1.984.076 2.087.717 1.398.377 2.164.686 1.898.840 1.572.694 1.890.115 1.394.203 1.074.541 2.266.043  1.487.657 1.429.002 20.647.950
Diferencia U$S 4.019 4.265 2.832 4.303 3.737 3.107 3.134 2.493 2.056 4.585 1.556 1.610 37.695
Diferencias con Aplicado 7
VAD Total 42% 43% 46% 75% 60% 47% 56% 43% 32% 66% 7% 3% 47%:

Reclamo_lngresos_No_Percibidos_Res219_V1.xlsx Resumen VAD No Pg;rcibi_iio
4 :
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Sistema de indices de precios mayoristas

Resumen ejecutivo de diciembre de 2023

IPIM IPIB

indice de precios internos al por mayor Indice de precios basicos al por mayor
Mide la varacion de los precics a los que
los productores e importadores venden en
el mercado intemo, incluyenda impuestos.

Excluye el efecto impaositivo del IPIM.

Productos Productos Productos Productos
nacionales  importados nacionales  importados
o
?
5 511 80,6 50,3 80,8
E
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3
@
>
46,7 531 51 43.6 535 5.1
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primanos

nanufacturados

Variacién mensual %

U st Bienes

Incluye bienes nacionales
al mercado interno
+ importaciones

o s sl

°

Incluye bienes nacionales
al mercado interno B
+ Importaciones e

NO sl

Incluye bienes nacionales
al mercado interno 00

NO NO
+ exportaciones

e
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Buenos Aires, 17 de enero de 2024

IPP

indice de precios basicos del productor

Mide la vanacién de los precios de la
produccion local, excluyendo impuestos

Productos
nacionales

‘509.

Productor Produs
prmarios  manufagt

BHIPM HEIPB ®IPP

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccion.
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Sistema de indices de precios mayoristas

Diciembre de 2023

El nivel general del Indice de precios internos al por mayor (IPIM) registré un aumento de 54,0% en diciembre de 2023
respecto del mes anterior. Esta variacion es consecuencia de la suba de 51,1% en los “Productos nacionales” y de
80,6% en los “Productos importados”.

Por otra parte, el nivel general del indice de precios internos basicos al por mayor (IPIB) mostré un ascenso de 53,2%
en el mismo periodo. En este caso, la variacién se explica por la suba de 50,3% en los “Productos nacionales” y de
80,8% en los “Productos importados”.

Asimismo, el nivel general del indice de precios basicos del productor (IPP) registré un incremento de 50,9% en el
mismo periodo, como consecuencia de la suba de 43,2% en los “Productos primarios” y de 53,9% en los “Productos
manufacturados y energia eléctrica”.

Cuadro 1.

Grafico 1.

4/8

Sistema de indices de precios mayoristas. Variacion porcentual. Diciembre de 2023*

Variacién porcentual
Nivel general
respecto al mes respecto al mismo acumulada
anterior 50 Ust ol del afio
anterior
%
Indice de precios internos al por mayor (IPIM) 54,0 276,4 276,4
Indice de precios internos bésicos al por mayor (IPIB) 53,2 2745 2745
Indice de precios bésicos del productor (IPP) 50,9 260,3 260,3

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccién.

Sistera de indices de precios mayoristas. Variacion porcentual. Diciembre de 2023*

ndice de precios internos ice de precios interno Indice de precios basicos

al por mayor (IPIM) basicos al por mayor (IPIB del productor (IPP)

Variacién
porcentual

o Acumulada

Respecto Respecto Acumulada| Respecte e to A ja| Respecto Res
del ano

al mes del ano al jel anc al mes
anterior 5 del antenor
ano anterior 1o anterior ano antenor

Fuente: INDEC, Direccidn Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccion.
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Cuadro 2.

Gréfico 2.

Sistema de indices de precios mayoristas. Variacion porcentual respecto al mes anterior. Diciembre de 2023*

Nivel general y divisiones IPIM IPIB IPP
%

Nivel general 54,0 53,2 50,9
Productos nacionales 511 50,3 50,9
Productos primarios 46,7 43,6 43,2
Productos agropecuarios 337 340 34,2
Productos pesqueros 104 10,4 104
Petrdleo crudo y gas 77,6 7.7 777
Productos minerales no metaliferos 244 244 244
Manufacturados y energia eléctrica 52,4 52,8 539
Productos manufacturados 531 535 54,6
Alimentos y bebidas 374 37,7 423
Tabaco 254 23,2 23,2
Productos textiles 349 349 353
Prendas de materiales textiles 285 28,5 28,5
Cuero, articulos de marroquinerfa y calzado 351 351 399
Madera y productos de madera excepto muebles 40,8 40,8 40,7
Papel y productos de papel 70,1 701 69,6
Impresiones y reproduccién de grabaciones 20,0 20,4 204
Productos refinados del petréleo 61,5 62,4 62,4
Sustancias y productos quimicos 54,1 54,0 54,8
Productos de caucho y plastico 68,3 68,4 67,7
Productos de minerales no metélicos 343 34,3 34,2
Productos metalicos basicos 95,0 95,0 100,0
Productos metalicos excepto maquinas y equipos 731 731 727
Méquinas y equipos 50,2 50,4 50,8
Méquinas y aparatos eléctricos 79,0 79,3 784
Equipos y aparatos de radio y television 30,8 30,8 308
Equipos para medicina e instrumentos de medicion 523 50,6 514
Vehiculos automotores, carrocerias y repuestos 56,8 56,8 56,3
Otros medios de transporte 285 28,5 28,5
Muebles y otros productos industriales 57,2 57,2 56,6
Energia eléctrica 51 51 51

Productos importados 80,6 80,8 11

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccion de Indices de Precios de la Produccion.

Sistema de indices de precios mayoristas. Variacién porcentual respecto al mes anterior. Diciembre de 2023*

al por mayar (IPIM)

naice de precios internos

ndice de preci
del product

05 DASICOS

i (IPP)

Variacién %
al

mes anterior |

| general

Nive

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccién.
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Cuadro 3.

Grafico 3.
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Sistema de indices de precios mayoristas. Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior.

Diciembre de 2023*
Nivel general y divisiones IPIM IPIB PP
%

Nivel general 276,4 2745 260,3
Productos nacionales 2625 261,0 260,3
Productos primarios 2413 2313 2282
Productos agropecuarios 2454 2288 2245
Productos pesqueros 206,1 206,1 206,1
Petréleo crudo y gas 2399 2399 2399
Productos minerales no metaliferos 2158 2158 2158
Manufacturados y energia eléctrica 2685 2729 2738
Productos manufacturados 27,0 2755 276,1
Alimentos y bebidas 2350 236,2 2415
Tabaco 180,1 190,1 190,1
Productos textiles 188,3 188,3 188,2
Prendas de materiales textiles 191,8 191,8 191,8
Cuero, articulos de marroquineria y calzado 2331 2331 2438
Madera y productos de madera excepto muebles 2403 2404 2397
Papel y productos de papel 3031 303,1 302,3
Impresiones y reproduccién de grabaciones 2557 2546 2545
Productos refinados del petréleo 2333 2378 2378
Sustancias y productos quimicos 2927 2927 2933
Productos de caucho y plédstico 3164 316,7 3142
Productos de minerales no metalicos 2128 2128 2125
Productos metdlicos basicos 3372 337,2 3494
Productos metdlicos excepto maquinas y equipos 340,7 340,8 3393
Méquinas y equipos 3109 3116 3134
Maquinas y aparatos eléctricos 404,0 4049 4026
Equipos y aparatos de radio y televisién 1374 1374 1374
Equipos para medicina e instrumentos de medicion 3269 3216 323,5
Vehiculos automatores, carrocerias y repuestos 298,7 2993 2994
Otros medios de transporte 163,9 163,9 163,9
Muebles y otros productos industriales 3385 338,5 336,8
Energia eléctrica 120,0 120,0 120,0

Productos importados 432,6 432,2 1

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccién.

Sistema de indices de precios mayoristas. Variacién porcentual respecto al mismo mes del afio anterior.

Diciembre de 2023*

ndice de precios intema

al por mayor {IPIM)

Indice de precios basicos

Variacién %
respecto al -
mismo mes del
afio anterior r

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccién.
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Guadro 4. Sistema de indices de precios mayoristas. Variacion porcentual acumulada del afio. Diciembre de 2023*

Nota: no se presenta el cuadro 4 debido a que en este mes es equivalente al cuadro 3. En efecto,
en diciembre de cada afo, la variacion porcentual de dicho mes respecto al mismo mes del afio
anterior es igual a la variacién porcentual acumulada del afo.

Cuadro 5. Sistema de indices de precios mayoristas. Incidencia de las divisiones en el nivel general. Diciembre de 2023*
Nivel general y divisiones IPIM IPIB IPP
%

Nivel general 54,03 53,18 50,90
Productos nacionales 46,11 45,48 50,90
Productos primarios 9,00 10,79 12,29
Productos agropecuarios 4,01 6,01 717
Productos pesqueros 0,06 0,06 0,06
Petréleo crudo y gas 4,78 4,58 4,92
Productos minerales no metaliferos 0,15 0,15 0,14
Manufacturados y energia eléctrica aTn 34,69 38,61
Productos manufacturados 37,06 3464 38,56
Alimentos y bebidas 441 431 6,04
Tabaco 0,63 0,23 0,22
Productos textiles 0,88 0,85 0,90
Prendas de materiales textiles 0,38 0,36 0,36
Cuero, articulos de marroquineria y calzado 0,14 0,14 0,23
Madera y productos de madera excepto muebles 0,31 0,29 0,29
Papel y productos de papel 2,53 2,44 2,42
Impresiones y reproduccion de grabaciones 0,39 0,41 0,40
Productos refinados del petréleo 4,48 341 3,79
Sustancias y productos quimicos 513 4,91 543
Productos de caucho y plastico 2,16 2,07 2,07
Productos de minerales no metalicos 0,85 0,81 0,80
Productos metélicos basicos 2,93 2,82 3,65
Productos metéalicos excepto maquinas y equipos 291 2,80 2,79
Maquinas y equipos 2,16 2,17 2,25
Maquinas y aparatos eléctricos 1,78 1,75 1,75
Equipos y aparatos de radio y televisién 0,06 0,05 0,05
Equipos para medicina e instrumentos de medicién 0,08 0,07 0,08
Vehiculos automotores, carrocerias y repuestos 4,19 4,10 4,39
Otros medios de transporte 0,06 0,06 0,06
Muebles y otros productos industriales 0,62 0,60 0,59
Energia eléctrica 0,05 0,05 0,05

Productos importados 7,92 7,69 11l

Nota: |a incidencia mide la participacién que ha tenido cada apertura en la variacion del nivel general respecto al mes ante-
rior. Los totales por suma pueden no coincidir por redondeos en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccién.

Sistema de indices de precios mayoristas 7/8



Enlaces a mas detalles

Pueden consultarse mas detalles de las series del Sistema de indices de precios mayoristas desde
diciembre de 2015 hasta el periodo al que se refiere el presente informe en los cuadros que se en-
cuentran en formato digital disponibles en:

https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/series_sipm_dic2015.xls
Las series histéricas también se encuentran disponibles en formato .csv desde:

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-5-32

indice de cuadros web

Cuadro 1. Indice de precios internos al por mayor (IPIM), base afio 1993, periodo de referencia
diciembre 2015=100

Cuadro 2. Indice de precios internos basicos al por mayor (IPIB), base afio 1993, periodo de referencia
diciembre 2015=100

Cuadro 3. Indice de precios basicos del productor (IPP), base afio 1993, periodo de referencia
diciembre 2015=100

Sintesis metodoldgica

ars

El Indice de precios internos al por mayor (IPIM) tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado ofrecidos en el mercado interno. Se incluyen
el impuesto al valor agregado, los impuestos internos y los impuestos a los combustibles netos de los
subsidios explicitos. Por tratarse de bienes destinados al mercado domeéstico, se excluye el valor de las
exportaciones en el calculo del peso relativo de cada actividad.

El Indice de precios internos basicos al por mayor (IPIB) tiene igual cobertura que el IPIM, pero los pre-
cios no incluyen el efecto impositivo mencionado en el Indice de precios internos al por mayor. Esto brin-
da un elemento alternativo de andlisis que permite distinguir el movimiento de los precios provenientes
de modificaciones en la politica impositiva de aquellos que resultan de decisiones del productor.

El Indice de precios basicos del productor (IPP) mide la variacion promedio de los precios percibidos por
el productor local; por lo tanto, se excluyen los bienes importados y, en la ponderacidn de cada actividad,
se incluyen las exportaciones. El tratamiento impositivo es el mismo que en el IPIB.

Las ponderaciones del sector primario son valores brutos de produccion netos de impuestos, estimados
por las Cuentas Nacionales; las del sector manufacturero son valores de produccion provenientes del
Censo Nacional Econémico de 1994 (que suministré datos de 1993); la energia eléctrica esta ponderada
con la facturacién de las empresas distribuidoras; y las del sector de productos importados se calcularon
a partir del valor CIF (costo, seguro y flete) de las importaciones realizadas durante 1993. Las pondera-
ciones de cada indice son consistentes con la cobertura y el tratamiento impositivo de cada uno de ellos.
Para el calculo se utiliza una férmula de ponderaciones fijas, referidas al afio base, del tipo Laspeyres.
Los precios observados corresponden al dia 15 de cada mes, salvo excepciones, ya que en algunos
sectores se trata de promedios mensuales (de precios diarios o de varios precios durante el mes) o de
precios de la semana que incluyen el dia 15. Para mas informacién consultar la metodologia:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologial_8_sipm.pdf

Estructura de ponderaciones de los indices de precios mayoristas, base 1993

IPIM IPIB IPP

Nivel general 100,00 100,00 100,00
Indice de productos nacionales 92,n 92,52 100,00
Productos primarios 19,36 19,98 21,68
Productos agropecuarios 13,55 13,98 15,41
Productos pesqueros 0,68 0,70 0,68
Productos de minas y canteras 513 5,30 5,59
Productos manufacturados y energia eléctrica 73,35 72,54 78,32
Productos manufacturados 71,49 70,78 76,63
Energia eléctrica 1,86 1,76 1,69

Indice de productos importados 7,29 7,48 Hn

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de indices de Precios de la Produccion.
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SISTEMA DE INDICES DE PRECIOS MAYORISTAS (SIPM)
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), base afo 1993, periodo de referencia diciembre 2015=100

Cadigo Descripcion 20
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic*
NG Nivel general 1868,3 19996 2100,8 22464 24055 25857 2767,1 32849 3587,5 3858,7 4287,0 66034
N Productos nacionales 1850,1 1976,4 2073,0 22124 23659 25380 27145 31910 34987 37566 41744 6309,2
1 Primarios 1709,4 1859,7 1886,8 20353 21268 22548 2411,5 28871 31056 33554 3609,2 5294,1
A Productos agropecuarios 1996,1 2202,6 22005 2407,0 24289 25049 27152 33236 3578,3 40523 45645 61034
011 Agricolas 30236 31248 31304 3321,3 34598 34070 3621,8 41325 46196 52464 59463 81640
0111 Cereales y oleaginosas 3163,6 3224,0 30645 32080 3558,3 33988 3653,7 42618 5018,7 56569 6546,7 91176
0112 Hortalizas y legumbres 27393 2510,0 2947,0 32314 29969 31555 34170 40162 38756 43523 47552 64354
0113 Frutas 29958 35935 35184 3721,8 37504 37257 37811 39342 4461,7 52364 57936 77289
012 Ganaderos 16193 18644 18595 20718 20508 21740 23827 30269 31964 36144 40578 53477
0121 Ganado vacuno y leche 16056 1871,3 1848,7 20462 20015 21154 23221 29926 31168 35384 40086 53492
0122 Ganado parcino y productos de granja 1713,7 18168 19338 22482 23914 25785 2801,0 3263,7 37460 41387 43968 53374
B Productos pesqueros 14718 1717,4 1790,7 1926,7 2520,9 2689,8 3314,2 37129 4101,7 41587 42427 4683,0
c Productos minerales 14350 1523,7 1577,4 16683 18019 1979,7 2056,8 24034 2576,1 2611,6 26157 4516,1
11 Petroleo crudo y gas natural 14225 15092 1561,7 1647,3 17806 1956,3 20279 23796 25389 25616 25292 44928
14 Productos minerales no metaliferos 16214 17418 18136 19831 2121,3 2330,5 2489,7 2761,2 3133,8 3360,0 39128 48656
2 Industria Manufacturera y Energia Eléctrica 1896,3 20148 2134,2 22706 24445 26311 28140 32908 3627,8 38884 4360,1 66426
D Productos manufacturados 18859 20023 21205 22555 24245 2608,4 2789,7 3270,0 36096 38728 43438 66481
15 Alimentos y bebidas 15016 16233 17175 1846,0 19822 21347 22599 25560 28549 3088,8 35178 48326
151 Productos de carnes, pescados, frutas, legumbres, hortalizas y aceites 13644 15548 16378 17433 18094 1866,5 1958,7 24011 27621 3005,0 3541,2 53757
1511 Productos cérnicos 1323,7 15696 16644 1756,7 17905 18476 19222 24171 27776 30472 36225 53729
1512 Conservas de pescados 15544 17422 17422 1953,2 21205 2298,0 23154 24575 34983 3842,1 44974 56057
1513 Conservas de frutas, hortalizas y legumbres 10198 10656 11310 12048 13152 14118 15346 17089 1962,3 21093 24565 41138
1514 Aceites y grasas vegetales 2612,3 26703 27263 29975 32038 30978 33094 41215 44720 4677,1 53022 8761,0
152 Productos lacteos 14329 15306 16243 17575 19333 21043 22327 23635 25396 26538 29714 38609
153 Productos de molineria, almidones y alimentos balanceados 21461 2310,2 23712 25085 27397 3012,8 3150,2 3609,8 4071,2 44336 52659 75533
1531 Harinas 1706,9 17875 18226 1901,0 21324 24204 25034 2836,7 30494 32859 39638 59827
1532 Productos derivados del almidén 2633,5 3060,7 3173,7 33823 36190 40125 43198 49903 58449 59984 6630,5 90311
1533 Alimentos balanceados 3216,9 34677 35765 3853,3 4079,7 42233 44180 5137,7 61250 70328 84952 115635
154 Otros productos alimenticios 15567,5 1663,8 1797,2 19546 21275 2334,1 2513,0 2823,0 3181,8 34630 3852,2 50433
1541 Productos de panaderia 1363,3 14654 15985 1749,9 19085 2031,9 22036 22992 2546,1 2758,3 30898 36477
1542 Azucar 27443 2928,8 33825 37659 42629 52243 57324 6906,1 84685 92542 104110 17742
1543 Productos de chocolate y golosinas 15340 16324 17440 1862,8 20057 2187,1 2309,5 27112 30632 34782 3758,7:/ 522'2\.‘7

1544 Productos farinaceos 14571 15435 1618,7 17338 18110 19906 21260 2399,0 27085 27432 311?.4‘:7:7 55@7,5&
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SISTEMA DE INDICES DE PRECIOS MAYORISTAS (SIPM)
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), base afio 1993, periodo de referencia diciembre 2015=100

Cddigo Descripcion 2029
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic*

1549 Otros productos alimenticios n.c.e.p. 16013 17016 17644 18978 20418 21934 23294 27356 29479 31928 3521,2 53425
155 Alcohol etilico y bebidas 13853 1440,9 15142 1626,7 1727,2 18628 1953,1 21225 23056 2521,8 2787,2 3550,9
1551 Alcohol etilico y bebidas alcohdlicas destiladas 1569,3 16848 1751,0 17834 19005 20535 22049 2368,2 26075 2991,3 3517,1 4156,0
1552 Vinos y sidra 1401,0 14692 15290 15994 17157 18376 19600 2176,7 2372,1 24894 27981 3576,7
1553 Cervezas 12741 13379 14174 14628 15096 16084 16734 17738 18625 19556 2050,7 2367,3
1554 Bebidas no alcohdlicas 13826 1420,7 14999 16650 17711 1921,7 19942 21613 23576 26341 28892 37954
16 Tabaco 1986,1 1986,1 22510 2251,0 25508 2550,8 28636 2863,6 33185 38851 38851 48722
17 Productos textiles 2069,9 21833 22914 23791 25446 27246 28666 3273,0 35884 38614 4266,7 5756,0
171 Materias primas textiles 2202,3 2330,2 24365 25269 2671,2 28306 29414 34135 36555 3890,1 4290,2 60956
172 Otros productos textiles 25047 26093 27065 28490 31566 3418,7 3630,1 42529 4850,3 5551,0 6046,1 75104
173 Tejidos y articulos de punto 16205 17029 18189 18822 20517 22535 24465 26296 3026,0 3251,3 36399 4398,0
18 Prendas de materiales textiles 17415 18858 19908 20833 2250,9 2355,7 25320 28955 31843 34936 38722 49757
19 Cuero, articulos de marroquineria y calzado 11197 12178 1256,1 1344,3 14487 15742 16492 1957,2 21321 23390 2619,7 35404
191 Cueros, valijas y articulos de marroquineria 8413 887,3 922,1 983,8 10536 11375 12139 14276 15396 1653,3 1918,3 27386
1911 Cueros curtidos 7131 763.9 7743 826.6 879.8 955,7 10124 12071 1296,9 13809 1646,7 26676
1912 Valijas y articulos de marroquineria 11594 11934 12886 13739 14844 15884 17135 19747 21417 23289 25920 29148
192 Calzado 12823 1422,7 1463,1 1567,7 1693,7 1844,9 19192 22855 24994 2764,1 30545 40374
20 Madera y productos de madera excepto muebles 1896,2 19923 20764 2168,7 23860 25025 26546 3176,2 3516,1 40076 4458,1 62759
201 Maderas aserradas 16803 17352 17968 18448 20860 21284 22073 2663,7 27522 3081,0 3331,2 44621
202 Productos de madera 2107,0 22433 23493 24850 26788 28676 3091,3 36765 4261,7 4912,1 55580 80464
2021 Tableros y paneles de madera 18326 1909,7 1990,1 21004 22460 23956 2553,7 3078,3 33029 37069 41405 5761,2
2022 Carpinteria de madera 22430 2408,7 25275 26757 28933 31016 33578 39732 4737,2 55098 62609 91796
21 Papel y productos de papel 2276,7 24155 25616 27454 2951,2 3139,3 32354 36515 3927,3 4399,7 50906 86583
2101 Papeles 2146,0 22443 24200 26559 29334 31858 34871 42894 43906 44427 51378 68516
2102 Envases de papel y cartén 16716 17896 18845 19690 2103,7 22964 24561 30079 31404 34408 3750,8 6705,2
2109 Oftros articulos de papel y carton 2531,4 2689,2 28454 3050,1 32612 34294 34445 37023 40791 47326 55594 9873,1
22 Impresiones y reproduccion de grabaciones 19188 20646 2166,0 25146 25775 31759 3321,9 41192 4317,7 46356 54784 65764
221 Diarios y revistas 1521,7 16430 17388 1940,7 20182 2221,9 24917 28250 30347 36222 38179 4764,1
222 Articulos de libreria 23870 25619 26699 3191,3 3237,0 43008 43008 56453 5830,5 58305 74363 87134
23 Productos refinados del petréleo 17244 18115 19068 19856 20827 22152 23891 27483 30065 31094 34509 5572,9
24 Sustancias y productos quimicos 2198,1 2339,0 24638 2619,7 28397 30789 33106 39772 44693 4664,7 53330 82175
241 Sustancias quimicas bésicas 3003,9 31514 33749 3611,0 3902,0 42225 45288 52455 61481 6369,1 72204 112179
2411 Sustancias quimicas bésicas 26928 28059 30170 32166 3483,0 38018 39873 47953 54084 57953 59190 101271
2412 Abonos y fertilizantes 16239 17277 1809,1 2011,2 2088,7 22379 2798,9 33522 4308,1 43068 43696 56006
2413 Sustancias plasticas y elastomeros 3416,0 3602,1 38475 41239 44540 4787,2 5203,3 58350 70366 70984 87589 127116
242 Otros productos quimicos 18995 20366 21278 22552 24517 26615 28716 35259 3867,8 40520 46728 7153,0 S
2421 Insecticidas y plaguicidas 1911,3 2005,7 21808 2202,9 23157 24376 25853 30814 32736 33453 36287 '6551@4 TE "’\‘;\
2422 Pinturas, barnices, enduidos y tintas de imprenta 2326,7 2566,7 26414 27657 29053 30996 3359,2 43712 48427 49986 57169 52771 g "A
2423 Productos farmacéuticos y veterinarios 18376 19256 20170 21341 23913 26253 28493 34836 37091 38762 47432 :;};BTB%P \“‘,‘\, \
2424 Jabones y detergentes 17320 18625 19583 21055 22496 24182 2580,2 30415 34111 35857 ) 7646'%7\“;;:) \
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SISTEMA DE INDICES DE PRECIOS MAYORISTAS (SIPM)
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), base afio 1993, periodo de referencia diciembre 2015=100

Cddigo Descripcion 2024 -
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic*

2429 Oftros productos quimicos 1817,2 1987,3 2064,1 22232 24470 27166 29318 35821 40938 44292 49739 7601,0
243 Fibras manufacturadas 17480 19251 19146 19927 20985 2274,0 2302,6 27729 29854 32122 32368 5286,2
25 Productos de caucho y plastico 21559 22899 24336 2601,0 28104 3011,1 3226,8 37756 41536 45116 5012,5 84377
251 Productos de caucho 28026 29640 31410 33695 36729 39352 42356 46806 52025 5787,3 62559 86950
2511 Cubiertas de caucho 38465 40600 42823 45933 49525 52994 56120 60629 67745 76184 81606 96500
2519 Otros productos de caucho 19181 20353 21740 23326 25886 2779,3 3069,3 35095 38706 42358 46421 78859
252 Productos de plastico 19196 20436 21751 2320,1 24953 26734 2858,1 34448 3770,3 40454 4558,1 83436
26 Productos de minerales no metélicos 2072,0 21801 22812 24216 25716 27598 29744 33406 37242 40998 4572,7 61407
261 Vidrio y productos de vidrio 1974,2 2058,2 2156,1 23213 2523,7 2690,1 29114 31784 36549 39935 44458 49820
269 Otros productos de minerales no metalicos 2089,5 2202,0 2303,7 24395 2580,2 2772,3 29857 3369,7 3736,7 41189 45955 63486
2691 Productos de cerdmica no refractaria para uso no estructural 2667,0 2777,7 28943 29515 30852 3243,1 3373,1 36394 39393 39871 41774 62348
2692 Productos de cerdmica refractaria 14074 1531,3 16475 1813,0 1959,0 2120,2 22981 30036 31161 31734 34311 63084
2693 Productos de arcilla y ceramica no refractaria para uso estructural 17546 1786,7 18314 18845 1966,1 2041,9 2203,7 24706 27342 29463 33615 4768,1
2694 Cemento y cal 22432 2367,0 24785 26173 27932 30151 32822 35139 40165 44506 49275 61209
2695 Articulos de hormigén, de cemento y de yeso 18949 2011,8 21210 22941 23953 26000 27743 32602 35035 38732 42739 61129
2699 Oftros articulos de minerales no metaliferos n.c.e.p. 2219,7 23653 24576 26165 27911 29894 3207,7 40868 44638 51829 6208,6 100469
27 Productos metélicos basicos 20812 2231,1 23593 24986 26729 29116 30879 37551 39875 41082 44376 86528
271 Productos de minerales ferrosos en formas basicas 24118 25608 26972 28725 3070,5 3340,7 35774 44389 45839 47244 51339 110869
272 Productos de minerales no ferrosos en formas bésicas 21802 23200 24493 26196 28741 31206 33345 43073 45183 46349 48333 10896,2
273 Productos de fundicion 15853 1737,9 18540 19364 2064,6 22564 23392 26791 3042,1 31346 33660 47831
28 Productos metélicos excepto maquinas y equipos 2061,7 21675 22923 24528 2660,9 2831,0 3029,1 37467 40865 45058 5079,8 87951
281 Productos metalicos estructurales, recipientes y generadores de vapor 19950 21039 22444 24417 27121 28233 30629 38365 42280 48212 56844 89189
2811 Productos metalicos para uso estructural 20086 21185 22602 24604 27299 28379 30795 38577 42535 48492 57208 89698
2813 Generadores de vapor 16500 17347 18458 1967,2 2260,1 24542 26410 32995 35816 41100 4761,3 76293
289 Otros productos metélicos excepto maquinas, equipos y muebles 20921 2196,5 23141 24578 26375 28344 30137 37058 4022,1 4362,2 48045 8738,7
2893 Herramientas de mano y articulos de ferreteria 15849 16655 1763,1 1897,5 20694 21973 23770 28478 31924 35245 38248 54542
2899 Otros productos metalicos n.c.e.p. 21597 22673 2387,6 25326 27133 29194 3098,7 38203 41328 44740 49352 91769
29 Méquinas y equipos 1966,1 20874 2202,1 2360,8 25935 28039 30394 37632 41865 45166 50255 75486
291 Maquinas de uso general 22311 23760 2516,2 26994 29658 3111,0 34659 41671 48109 53128 58000 89232
2911 Motores a explosion excepto para automotores 5688,7 6086,9 6446,3 7034,1 75968 7596,8 9108,5 9928,3 132146 14536,0 15989,6 223855
2912 Bombas y compresores 1372,2 14747 15884 16808 1810,7 1918,0 2070,7 25473 28150 3059,1 34126 5384,0
2913 Rodamientos 2860,5 31432 33270 35836 40785 42753 45768 6553,7 66427 98224 10591,2 140512
2915 Equipos de elevacion y manipulacion 1658,9 17376 18104 19490 21445 22474 23697 29454 31911 33584 34975 63473
2919 Otra maquinaria de uso general 17413 18446 19519 20654 2316,7 25356 27166 34597 36434 3987,7 43503 70838
292 Maquinas de uso especial 1972,2 21040 22311 23829 25908 27953 3012,8 37800 40787 42752 47133 77789
2921 Magquinas agricolas 2106,9 22271 23495 24977 26869 28929 31220 39960 42425 43780 47560 83099 =
2922 Méquinas herramientas 1533,3 1572,2 17741 1871,4 20228 21662 23874 29977 33761 3760,2 43154 ~6280,9 """\‘n:;‘_.-,\\\
2924 Méquinas para la industria extractiva y obras de construccion 14690 15430 16253 17954 19307 2058,1 21845 26381 29655 31185 3274,0 r 68(;?,1 )
2925 Magquinas para la elaboracién o procesamiento de alimentos y bebidas 1913,3 2092,1 22157 2408,3 27070 29939 32182 3919,0 4186,2 45371 5148,31‘7' ?4?5.8_ E; =
2926 Maquinas para lavaderos industriales 19322 23282 24050 26008 28896 3002,3 30993 34484 43471 44360 51594 327 = B
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SISTEMA DE INDICES DE PRECIOS MAYORISTAS (SIPM)
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), base afo 1993, periodo de referencia diciembre 2015=100

; - 2023
Cadigo Descripcién
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic*
2927 Armas y municiones 16140 1776,3 19068 19374 22122 22648 24683 27048 3361,4 34536 37262 41820
293 Otros aparatos de uso doméstico 17185 18B06,6 18843 20284 22586 25346 26820 33776 3740,7 40652 46734 60415
31 Magquinas y aparatos eléctricos 23025 24563 26047 28642 31293 33784 36650 48190 51245 5450,1 60033 10744,6
311 Motores, generadores y transformadores eléctricos 20433 21323 22851 2504,1 27445 29585 3170,0 40890 43529 45651 50142 96304
312 Aparatos de distribucion y control eléctrico 21595 23185 25075 2662,1 30741 3399,7 3652,7 4410,7 51106 54596 59829 88729
313 Conductores eléctricos 3093,9 3318,0 3520,2 39206 4263,1 45625 49731 67979 71445 74004 8089,3 15535,7
314 Acumuladores eléctricos 1606,1 1750,7 1871,0 2052,2 22202 24785 2657,1 30046 3222,7 3496,7 37939 46825
315 Equipos de iluminacion 17664 18259 19206 20252 22195 2371,9 25775 35682 37722 41005 53036 107872
319 Otros equipos eléctricos 14318 15228 15418 16434 18140 19700 21750 28339 31065 39138 40966 55368
32 Equipos y aparatos de radio y television 466,3 480,6 490,8 508,9 5421 560,9 560,9 604,3 7345 7708 832,1 10886
33 Equipos para medicina e instrumentos de medicién 13693 14406 15378 16300 1796,1 19306 21256 27516 28636 33400 36376 55414
3311 Equipos para medicina 14608 1506,3 16036 17090 18706 19975 21624 27143 28782 35260 39205 51925
3312 Instrumentos de medicién de servicios domiciliarios 1140,1 1276,0 1373,0 14321 16096 1762,7 20335 28450 28270 28739 29288 64156
34 Vehiculos automotores, carrocerias y repuestos 21511 2287,3 24350 2613,1 2777,0 30271 32541 3874,1 4307,3 45392 51294 80422
341 Vehiculos automotores 2146,7 22915 24279 2606,0 27473 30259 32393 38084 42695 43749 49649 81668
342 Carrocerias y remolques 18431 1946,6 20544 22095 2351,8 2567,1 27192 34578 3562,0 38025 3990,1 5996,0
343 Repuestos para automotores 22316 23552 25386 27216 29433 31346 34106 41224 45653 5090,7 57733 82176
35 Otros medios de transporte 2101,4 21932 22689 23868 25323 26653 2638,2 30763 34553 34723 39334 50564
3591 Motocicletas 21457 22356 23141 24138 25827 27178 26856 31266 35199 35318 39988 50870
3599 Otros medios de transporte 9688 11099 11136 11663 12446 13252 14246 17903 18044 19512 22616 42726
36 Muebles y otros productos industriales 1812,1 1950,1 20608 2163,3 23522 2512,7 2706,1 33009 36795 40523 47236 74234
361 Muebles y colchones 1845,1 19943 2111,7 22198 24143 25789 27768 34056 37764 41685 48580 7790,0
369 Otros productos manufacturados 16288 1704,9 17789 18498 2008,1 21456 23138 27203 31422 3407,7 39785 53903
E Energia eléctrica 2843,4 3149,7 33823 36413 4263,0 46899 50253 51819 52796 53041 5844,0 61449
| Productos importados 2096,1 2289,7 2448,0 26725 2901,0 3181,9 34258 44606 46992 5136,8 5697,0 102872

* Dato provisorio.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de indices de Precios de la Produccién.
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indice de salarios
Noviembre de 2023

En noviembre de 2023, el Indice de salarios se incrementé 9,1% mensual y 144,3% interanual.
El indicador acumula una suba de 132,1% respecto de diciembre previo. El crecimiento mensual
se debe a subas de 9,9% en el sector privado registrado; 7,8% en el sector plblico; y 8,3% en el
sector privado no registrado.

Cuadro 1. indice de salarios. Variacién porcentual respecto al mes anterior, por sectores y totales
Sector registrado
Periodo P a— ; i;r:::o Sector g::’o no  Total fl:crtlice de
regisirado Sector piblico reg (" reg salarios
%

2022 Enero 46 29 4,0 25 38
Febrero 39 24 33 2,2 31
Marzo 54 12,1 78 56 74
Abril 56 2,7 45 71 50
Mayo 7.0 6,6 6,9 32 6,2
Junio 5,1 46 49 46 48
Julio 54 73 6,1 3,0 55
Agosto 8,1 42 6,7 54 6,5
Septiembre 58 7.7 6,5 8,0 6,7
Octubre 53 6,0 55 31 51
Noviembre 73 5.7 6,8 6.4 6,7
Diciembre 45 92 6,2 0,5 53

2023 Enero 46 39 43 6,7 47
Febrero 69 38 58 71 6,0
Marzo 79 16,3 10,9 6,1 10,1
Abril 6,9 41 58 4.8 57
Mayo 8,1 85 83 32 75
Junio 5,7 6,0 58 7.5 6,1
Julio 10,8 13,3 1,7 7.0 1,0
Agosto 83 6,0 75 8,5 76
Septiembre 13,2 11,0 12,4 75 1,7
Octubre 8,7 9,1 89 49 83
Noviembre 99 78 9,2 8,3 91

(") Se corresponde con lo establecido en el “Anexo Il. Metodologia para el calculo del coeficiente de variacién de salarios
(C.V.S.)", del Decreto 1.242/02.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccién.
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En términos interanuales, el Indice de salarios mostré una suba de 144,3%, como consecuencia de
los incrementos del 150,2% en el sector privado registrado; 157,3% en el sector publico; y 101,1%
en el sector privado no registrado.

Cuadro 2. indice de salarios. Variacién porcentual respecto al mismo mes del aiio anterior, por sectores y totales
Sector registrado i
Periodo e - Total Sector mn no Total ilr;:'lm de
ropléirado Sector piiblico registrado (') reg| o salarios
- )
2022 Enero 56,2 59,4 57,3 40,7 54,1
Febrero 54,3 57,2 553 39,8 52,3
Marzo 56,4 63,8 59,1 416 55,8
Abrril 57,7 65,6 60,5 494 58,4
Mayo 63,0 7 66,0 52,8 63,6
Junio 68,3 72,6 69,8 58,0 67,7
Julio 68,7 747 70,8 58,9 68,7
Agosto 76,5 76,4 76,5 63,4 74,2
Septiembre 80,2 78,2 79,5 749 78,7
Octubre 83,0 82,2 82,7 70,7 80,7
Noviembre 88,0 875 87,8 741 85,5
Diciembre 938 99,4 95,8 65,4 90,4
2023 Enero 93,7 101,3 96,4 72,2 921
Febrero 99,3 104,2 101,0 80,5 97,4
Marzo 104,0 11,8 106,8 81,2 102,4
Abril 106,4 114,7 1094 715 103,8
Mayo 108,7 118,4 12,2 774 106,3
Junio 110,0 1214 114,0 824 108,7
Julio 120,7 1338 1254 89,5 1195
Agosto 121,1 1377 127,0 95,1 1218
Septiembre 136,6 1449 1395 94,2 132,0
Octubre 1443 152,2 1471 976 1391
Noviembre 150,2 157,3 152,7 101,1 1443
(') Se comesponde con lo establecido en el “Anexo Il. Metodologia para el célculo del coeficiente de variacion de salarios
(C.V.S)", del Decreto 1.242/02.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccion de Indices de Precios de la Produccién.

Gréafico 1. indice de salarios. Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior, por sectores y totales

2023

wmnee S0 PrivaCC Sector publico Total registrado Sector privado no registrad =@=Tolal indice de salarios

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccién.
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Para noviembre de 2023 el indice de salarios acumula una suba de 132,1% respecto de diciembre
del afio previo, debido a subas de 139,4% en el sector privado registrado; 135,6% en el sector pi-
blico; y 100,0% en el sector privado no registrado.

Cuadro 3. indice de salarios. Variaci6n porcentual acumulada del afio, por sectores y totales
Sector registrado
Period P - Total Sector privado no Total [ndice de
registrado Sector piblico registrado (') registrado salarios
%
2022 Enero 46 29 40 25 38
Febrero 8,7 54 75 48 7,0
Marzo 14,6 18,1 158 10,7 14,9
Abril 210 213 211 18,5 20,6
Mayo 294 293 294 223 28,1
Junio 36,0 352 357 279 343
Julio 433 451 440 3,7 41,8
Agosto 55,0 51,3 53,7 388 51,0
Septiembre 64,0 63,0 63,6 499 61,2
Octubre 727 727 72,7 54,6 69,5
Noviembre 854 826 844 64,5 80,8
Diciembre 938 99,4 95,8 65,4 90,4
2023 Enero 46 39 43 6,7 47

Febrero 11,8 79 104 14,3 1,0
Marzo 206 255 24 21,2 22,2
Abril 28,9 306 295 271 29,1
Mayo 394 417 40,2 31,2 38,8
Junio 47,3 50,2 48,4 41,0 47,2
Julio 63,2 70,2 658 50,9 63,5
Agosto 76,8 80,4 78,2 63,8 75,9
Septiembre 100,2 100,2 100,2 76,0 96,5
Octubre 17,7 118,5 118,0 84,6 112,8
Noviembre 1394 135,6 138,0 100,0 132,1

(') Se corresponde con lo establecido en el “Anexo Il. Metodologia para el célculo del coeficiente de variacién de salarios

(C.V.8))", del Decreto 1.242/02.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de [ndices de Precios de la Produccién.

Gréfico 2. [ndice de salarios. Variaciones porcentuales por sectores y totales. Noviembre de 2023
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccién de Indices de Precios de la Produccién.



Enlaces a mas detalles

Las series histéricas del indice de salarios desde octubre de 2015 se encuentran disponibles en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/sociedad/variaciones_salarios_01_24.xls.
hitps//www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/sociedad/variacion_indice_salarios.csv.
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/sociedad/indice_salarios.csv.

La serie diaria del coeficiente de variacion salarial, base 31 de octubre de 2016=100 esta disponible en:
https//www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/sociedad/sh_cvs_diarios_2023.xls.

Los metadatos de las series del Indice de salarios estan disponibles en:
https//www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/sociedad/metadatos_series_salarios.xt.

Nota metodolégica

El Indice de salarios estima la evolucién de los salarios pagados en la economia aislando el indi-
cador de variaciones relacionadas con conceptos tales como la cantidad de horas trabajadas, los
descuentos por ausentismo, los premios por productividad y todo otro concepto asociado al des-
empeno o a las caracteristicas de los individuos concretos.

La publicacién muestra la evolucién de los salarios pagados en los sectores privado registrado y
publico, desde noviembre de 2015 en adelante, actualiza la difusién de estos componentes del
Indice de salarios e incorpora el indice total registrado, que resulta de la agregacién de los indices
de salarios antes mencionados. Los resultados correspondientes al sector no registrado se publican
desde octubre de 2016.

No se presentan datos de los meses anteriores dado que, conforme a la emergencia estadistica, el
INDEC dispuso que las series publicadas con posterioridad al primer trimestre de 2007 y hasta el cuarto
trimestre de 2015 deberian ser consideradas con reservas. El 23 de agosto de 2016 el INDEC restituyd
la publicacién de las estimaciones del mercado de trabajo con base en la Encuesta Permanente de
Hogares (EPH) a partir del segundo trimestre de 2016.

En virtud del procedimiento de célculo para la estimacion del componente sector privado no registrado
del indice de salarios (ver en: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/sociedad/cvs_metodologia.pdf),
el Indice mensual construido a partir de la EPH tiene un rezago de 5 meses, que surge de trabajar
con los promedios trimestrales moéviles de las medias geométricas de los ingresos horarios de los
asalariados no registrados. En consecuencia, el componente sector privado no registrado se incor-
pora en octubre de 2016.

El indice es del tipo Laspeyres, con estructura de ponderaciones de cada sector en el total registra-
do y total indice de salarios con base en el cuarto trimestre de 2001, y se ha definido como periodo
de referencia del indice a octubre de 2016=100. En todos los casos, las ponderaciones se refieren
a masas salariales.

Ponderadores del indice nivel general y del sector registrado, en porcentajes.

Base=cuarto trimestre de 2001
Ponderador
Sector
Indice de salarios Sector registrado
%

Total 100,00 100,00
Privado registrado 50,16 62,65
Piblico 29,91 37,35
Privado no registrado 19,93 "
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Cuadro 1. indice de salarios. Variaciones porcentuales respecto del periodo anterior y nimeros indice, octubre 2016=100,0, por sector. Afios 2015-2023

Sector registrado

Sector privado registrado Sector publico Total registrado (') SHBRF e tedisirad 0 Tt kee e salaros
Periodo Variacién Variacién Variacién Variacién Variacién
res;‘:::i:oe I::Iarlnes Himesiindes resggcrfs l'ci.ltt::larlnes Nismere (naioe resg:c:fs r;t;anlnes At e res ?:crfg rczit:larlnes Nimecs indics resg:cr:{t:oe r:jt;ar:'les Pdmerc:indioe
anterior anterior anterior anterior anterior
%o % % % %

2023 Enero 4.6 1042,4 39 992,3 43 1023,7 6,7 771,2 47 973,4
Febrero 6,9 1114,3 38 1030,5 58 1083,0 7.1 825,9 6,0 1031,7
Marzo 79 1202,1 16,3 1198,6 10,9 1200,8 6,1 876,0 10,1 1136,0
Abril 6,9 1284,6 41 1247.4 58 1270,7 4,8 918,5 87 1200,5
Mayo 8,1 1389,2 8,5 1353,1 8,3 1375,7 3,2 947,8 7.5 1290,5
Junio 57 1468,5 6,0 1434,5 58 1455,8 7.5 1018,9 6,1 1368,7
Julio 10,8 1626,8 13,3 1625,5 11,7 1626,3 7.0 1090,3 11,0 1519,5
Agosto 83 1762,5 6,0 1723,3 7,5 1747,8 8,5 1183,4 7.6 1635,3
Septiembre 13,2 1995,6 11,0 1912,0 12,4 1964,3 7.5 1271,6 1,7 1826,3
Octubre 8,7 2169,8 9,1 2086,8 8,9 2138,8 4.9 1334,0 83 1978,4
Noviembre 9.9 2385,6 7.8 2250,3 9,2 2335,0 8,3 1445,3 9,1 2157,7

(") Se corresponde con lo establecido en el “Anexo I1. Metodologia para el célculo del coeficiente de variacién de salarios (C.V.8.)", del Decreto 1.242/02

() Ver “Acerca del relevamiento de la EPH desde el segundo trimestre de 2020 al cuarto trimestre de 2021", disponible en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/menusuperior/eph/EPH_consideraciones_metodologicas_2t20.pdf.

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas de Precios. Direccion de indices de Precios de la Produccidn.
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Confederacion de Entidades del Comercio
de Hidrocarburos y Afines de la
Republica Argentina

*CECHA

EVOLUCION DEL PRECIO DE LOS COMBUSTIBLES

PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES YPF - OPESSA  CAPITAL FEDERAL

.\IES[A."\'O SUPER PREMIUM | GASOIL EURO .\IES,:AS'O SUPER PREMIUM | GASOIL EURO .\[ESgAI\"O SUPER PREMIUM | GASOIL EURO
ene-19 S 36998 42809| 5 3459| S 40490 ene-21 8§ 7190|/8 8310 8 66903 -880 ene23 | S 156,808 197,40 S 168,30 3 236,00
feb-19 3 37628 4340|838 23518 5 4118 feb-21 8§ 7460|8 8570| 8 70,208 82,40 feb-23 S 163,10| 8 209,10 | § 175,10| § 250,50
mar-19 8 3B67|8 44.62|8 3617 8 42,33 mar-21 S 80,508 o200|8 7357085 8030 mar-23 8 160.,03| 8 217.00| S 181,80( 5 259,00
abr-19 S 4043|8 4665| S 3794/ 8 4440 abr-21 8 B8570(8 09930 8 80,50 8 03,00 abr-23 S 176,10| 8 22570| S 189,10| 3 270,30
may-19 5 42,0118 4859| 8 39,65 § 46,528 may-21 S 9040| 8 104,80| 8 8490| S 99,90 may-23 | S 184,708 232,70| 8 198,40| 8 278,70
jun-19 5 4264|383 4920| S5 4024 S 4710 jun-21 8% 0040|838 104,803 84,00/ § 909,00 jun-23 8 19580|8 251,30 8 210,30 8 287,10
jul-19 8 43,71|%3 50,43| 8§ 40,54| § 47,92 jul-21 $ 90,40|8 10480 8 8190/ 8 99,90 jul-23 S =204.,61| 5§ 262,60| 5 219,80 3 300,00
ago-19 § 43,718 50,43 S5 40.54| 8 47,02 ago-21 S 9040( S 104.80| 8 8490/ 5 99,90 ago-23 8 240,50(8 308,70| S 258,40( 8 352,70
sep-19 S 4549|8 5249 8 4259 8 49,84 sep-21 3 90408 104,80 8 84,90 85 99,90 sep-23 § 240,50| 8 308,70 S5 258,40| § 352.70
oct-19 8 454985 352,49 8 42,50 8 49,8, oct-21 S 90.40| 8 104,80 8 84,00 8§ 99,00 oct-23 8 248,00| § 318,00 S 266,00| S 363.00
nov-19 | 8 5019(8 5704| 3 46,99] 3 513990 nov-aa 8 90,40| 8 10480| 8 8490/ 5 9990l mov-23 | 8 31,00|8 395,00 | 8 328,00 5 444,00
dic-19 S5 53.34[8 6154 3 49,04| 8 58,44 dic-21 3 00,40| 8 104.80| 8 B8300| § 99,90 dic-23 | 8 553,00/ 8 684.00| 5 584,00( 3 744,00
ene-20 | 8 53.34[8 61,53 8 39,94[ 8 5844 enen22 3 90,40| 8 104,80| 8 8490 S8 9990 ene-23 | S 699,00/ S 862,00| 3 736,00 3 038,00
feb-20 8 53.34|8 61,53| 8 49.94( S 58,44 feb-22 S 99,008 mboo| S5 02,00 8§ 113,40 feb-24
mar-20 S 53.47|8 61,60 8 39.03| & 58,34 mar-22 S 109,90| 8 132,00| S 103.20| 8 128,10 mar-24
abr-20 S 53,478 61,60 5 439,94 S 358,44 abr-22 8 109.90| 8 132,10| 8 103,20 8 128,10 abr-24
may-20 | 83 5347|858 6160| 3 4904 3 58,440 may-22 | S 120,30|8 147.30| 5 1m3.40| S 145900 may-24
jun-20 S 53.47|8 61,60 3 40,03 8 58,44 jun-22 S 120,30(8 147,30| 8 128,10( 8 175.00 jun-24
jul2o | 8 5347|8 6160| S 10.04[ S 358448 jul-22 S 120,30|S 147,30 3 128,10 3 175.00f jul-24
ago-20 | 8 5668|383 6530| 8 52045 61950 ago-22 S 131608 16110 8 136,20 S 185,50 ago-24
sep-20 5 5949|858 6863| 8 5556 8 64,00 sep-22 3 131,608 161,10 8 136,20| 8 183,50 sep-24
oct-20 8 6184|838 71.,34| 8 57.75| 8 67,56 oct-22 S 138,20|8 169,20 8 145,70| 3 108,50 oct-24
nov-20 8§ 63608 =340|8 5940|838 69,50 nov-22 S 145.10(8 17=70| 8 155.00( 8§ 212,40 nov-24
dic-20 8 6710|8 7740| 8 62,70| 8 =-3.30 dic-22 S 150,90| 8 185,70 8§ 162,10| 8 222,00 dic-24
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Anexo Calculo Formula FACD Actual - N-4

ADECUACION DE LOS COSTOS DE DISTRIBUCION

l. H \ [H U D ”)“! \ ;l " INDICE de SALARIOS Productos Manufacturados NACIONAL - 31 Mes Cuadro Mes de los Indices | FACD Teorico (mes | FACD CON TOPES
Hw =0 X _“ v Sk 4 =T ; TOTAL Nac. (IPIM D Nacional) Méquinas y aparatos Tarifario del CT) mes del Cuadro
o T ) S| 3 . eléctricos mes ( m) Tarifario
[ ’ 7 1
S, CPM D, I Y 3L
ICS IPIM_N D IPIM_N_31
Mano de O Mat Nac Mat Elec
Alfa 41,61% 41,03% 17,36%
ADECUACION DE LOS COSTOS DE DISTRIBUCION N-4
Mes del Indice INDICE de SALARIOS Productos Manufacturados NACIONAL - 31 Mes Cuadro Mes de los Indices | FACD Teorico (mes | FACD CON TOPES
TOTAL Nac. (IPIM D Nacional) Méquinas y aparatos Tarifario del CT) mes del Cuadro
eléctricos mes ( m) Tarifario
oct-22 827,5 1.599,3 1.835,0 feb-23 oct-22 1,0000 1,0000
nov-22 883,1 1.700,7 1.993,3 mar-23 nov-22 1,0689 1,0000
dic-22 929,6 1.791,7 2,131,8 abr-23 dic-22 1,1287 1,0000
ene-23 973,4 1.885,9 2.302,5 may-23 ene-23 1,1911 1,1000
feb-23 1.031,7 2.002,3 2.456,3 jun-23 feb-23 1,2648 1,1000
mar-23 1.136,0 2.120,5 2.604,7 jul-23 mar-23 1,3616 1,1000
abr-23 1.200,5 2.255,5 2.864,2 ago-23 abr-23 1,4532 1,2100
may-23 1.290,5 2.424,5 3.129,3 sep-23 may-23 1,5669 1,2100
jun-23 1.368,7 2.608,4 3.378,4 oct-23 jun-23 1,6770 1,2100
jul-23 1.519,5 2.789,7 3.665,0 nov-23 jul-23 1,8264 1,3310
ago-23 1.635,3 3.270,0 4.819,0 dic-23 ago-23 2,1171 1,3310
sep-23 1.826,3 3.609,6 5.124,5 ene-24 sep-23 2,3291 1,3310
oct-23 1.978,4 3.872,8 5.450,1 feb-24 oct-23 2,5039 1,4641
)
Adecuacion_FACD_Res219-22_CT_02_24 Final.xlsx FORMULA
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Resultados del
Relevamiento de
Expectativas de Mercado
(REM)

Diciembre de 2023

BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENT



El Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) consiste en un seguimiento sistemético de los principales
prondsticos macroecondmicos de corto y mediano plazo que habitualmente realizan personas especializadas,
locales y extranjeras, sobre la evolucién de variables seleccionadas de la economia argentina que recopila el Banco
Central de la Reptblica Argentina (BCRA). Cabe recalcar que los prondsticos vertidos en este informe no
constituyen proyecciones propias del BCRA.

Se relevan las expectativas sobre los precios minoristas, la tasa de interés, el tipo de cambio nominal, las

exportaciones e importacicnes, el resultado primario del sector publico nacional no financiero, la desocupacion y
la actividad econdémica.

Los resultados mensuales y el listado de quienes se encuentran habilitados para participar en el relevamiento se publican
en el sitio de Internet del BCRA. En caso de existir consultas dirigirlas a rem@bcra.gob.ar.
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Relevamiento de Expectativas
de Mercado

Diciembre de 2023

En el presente informe, publicado el dia 11 de enero de 2024, se difunden los resultados’ del
relevamiento realizado entre los dias 27 y 29 de diciembre de 2023. Se contemplaron prondsticos
de 37 participantes, entre quienes se cuentan 25 consultoras y centros de investigacion locales e
internacionales y 12 entidades financieras de Argentina.

En el dltimo relevamiento del afo 2023, los analistas estimaron una inflacion mensual de 25,0%
para enero de 2024 y una inflacion para el afio de 213,0% i.a. (21,2 p.p. mas que en el mes previo).
Quienes mejor pronosticaron esa variable en el pasado (Top-10) esperaban en el relevamiento de
fines de diciembre una inflacion de 25,5% para enero y de 201,5% i.a. para 2024. Respecto del IPC
Nucleo, y los participantes del REM ubicaron sus previsiones para 2024 en 243,4% i.a.

Los analistas del REM proyectaron para 2024 un nivel del Producto Interno Bruto (PIB) real 2,6%
inferior al promedio de 2023, empeorando la perspectiva en 0,2 p.p. respecto del relevamiento
previo. Este deterioro se concentrd en el primer trimestre, periodo para el cual los participantes
redujeron su prondstico en 0,9 p.p. En tanto, el Top-10 proyectd, en promedio, una reduccion de
2,7% en el aho. Para 2025, los participantes del REM estimaron un crecimiento de 2,3% i.a.

La tasa de desocupacion abierta para el cuarto trimestre de 2023 se proyectd en 6,6% de la
Poblacion Econémicamente Activa (PEA, -0,4 p.p. respecto al REM previo). Para el Top-10, la tasa
de desempleo se habria ubicado en 6,5% en igual periodo. Para el primer trimestre de 2024, los
participantes del REM estimaron una tasa de desocupacién de 7,5% de la PEA.

Para enero, quienes participan del REM pronosticaron una tasa BADLAR de bancos privados de
108,30% TNA, equivalente a una tasa efectiva mensual de 8,9%. Quienes constituyen el Top-10
preveian, en promedio, que la misma se ubique en 107,56% en el mes de enero.

Los analistas del REM pronosticaron el tipo de cambio nominal en $820,3 por délar en promedio
para enero de 2024. Para el Top-10 el tipo de cambio nominal promedio esperado para ene-24 es
$834,9/USD. La variacidon interanual a dic-24 implicita en los prondsticos ascendio a 164,8%.

En cuanto al comercio exterior de bienes, quienes participan del REM estimaron para 2024 que las
exportaciones (FOB) totalicen USD83.952 millones y las importaciones (CIF) USD69.372 millones.

Finalmente, la proyeccién del superavit fiscal primario del Sector Publico Nacional no Financiero
(SPNF) que realizaron los participantes del REM se ubicé en $666,4 miles de millones para 2024,
que contrasta con el déficit de $928,9 miles de millones esperado en el REM previo. El promedio
esperado por el Top-10 alcanzd a un déficit de $57 miles de millones para 2024.

1 Salvo especificacion contraria los resultados del REM referiran a la mediana de los pronésticos. En el caso de los
resultados del Top 10 refiere al promedio de los pronésticos.
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1. Precios minoristas

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) mide la variacién mensual del nivel general de los precios minoristas
de un conjunto de bienes y servicios que representan el consumo de los hogares en un periodo especifico.
En el REM los indices relevados son dos, el nivel general del IPC y el IPC nucleo, tal como los confecciona el
INDEC. Se solicitan proyecciones para el mes corriente y seis meses subsiguientes. También se solicitan las
proyecciones de su evolucion para los préximos 12 y 24 meses y las previsiones de 3 periodos anuales.

1.1 Indice de Precios al Consumidor (IPC) — Nivel General
Grafico 1.1 | Expectativas de inflacién mensual — IPC Nivel General

var. % mensual
500 r

Rango percentil 90-10
B Rango percentil 25-75
400 —=— Mediana
—e— Dato IPC - INDEC
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20,0
150
10,0

50

1 1 ! 1 L 1 1 |

oct-23 nov-23 dic-23 ene24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24
Fuente: REM - BCRA (dic-23) e INDEC.

Gréfico 1.2 Comparacién con REM anterior de expectativas de inflacién mensual — IPC Nivel General

Total Top 102
var. % mensual var. % mensual
300 30,0 M 281
—-— dic-2.
270 - dic-23 270 255 —=— dic-23
nov-23
240 - 240 +
210 210
180 180
150 r 150
120 100 120 +
9,0 F 83 90 f
6.0 " 1 " L 1 L L 6.0 L ) ) ) \ 1
dic-23 ene24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 dic-23 ene24 feb-24 mar24 abr-24 may-24 jun-24

Fuente: REM - BCRA.

Nota: los datos corresponden a la mediana (Total) o al promedio (Top 10) de cada relevamiento.

2 De acuerdo con la Metodologia de célculo de los rankings del REM publicada en el sitio web del BCRA.
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Grafico 1.3 | Expectativas de inflacién interanual — IPC Nivel General




Cuadro 1.1 | Expectativas de inflacién mensual — IPC Nivel General

Rifecin Mediana | Dif. con REM Promedio TOP 10 Dif. con REM

(REM dic-23) ‘ anterior* (REM dic-23) anterior*

dic-23 var. % mensual | 270 +99 281 +16,0
ene-24 var. % mensual 250 +60 255 +71
feb-24 var. % mensual 182 +31 185 -4
mar-24 var. % mensual 15,0 +15 142 -34
abr-24 var. % mensual 12,0 0,0 124 -1,5
may-24 var. % mensual 10,0 +07 87 -16

jun-24 var. % mensual 83 - 7.2 -

Prox. 12 meses var. %i.a 2130 -137 2015 -261

2024 var. % l.a., dic-24 2130 +212 201,5 +156

*Comparacion en relacidn al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo
Fuente: REM - BCRA (dic-23)

Grafico 1.3 Expectativas de inflacion interanual — IPC Nivel General
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Fuente: REM - BCRA (dic-23) e INDEC.

Grafico 1.4 Evolucién de expectativas de inflacién interanual — IPC Nivel General

Préximos 12 y 24 meses Afios 2024 a 2026
var. % i.a. var. % i.a.
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s prox. 12 meses _ 2130 - 2024
200 | mmm prox. 24 meses 200 + —— 2025
—=— 2026
160 160 -
120 120
80 80 [ e——
_.-»—-—*——*—-—-.__,_,../_'—"'_'33,9
40 40 F 517 54,6 54,8 522 i3
350
0 o L— " 1 L ) 1 i
feb23 abr-23 jun23 age-23 oct23  dic-23 dic-22 feb-23 abr-23 jun-23 ago-23 oct23 dic-23

Fuente: REM - BCRA.
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1.2 [ndice de Precios al Consumidor (IPC) - Niicleo

El IPC niicleo que difunde el INDEC permite monitorear la evolucién de los precios sin tener en cuenta la
volatilidad de aquellos bienes y servicios que exhiben un comportamiento estacional (estacionales) o cuyos
precios estan sujetos a regulacion estatal o tienen un alto componente impositivo (regulados).

Grafico 1.5 | Expectativas de inflacién mensual — IPC Niicleo

var. % mensual
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B Rango percentil 25-75
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Fuente: REM - BCRA (dic-23) e INDEC.

Gréfico 1.6 Comparacién con REM anterior de expectativas de inflacién mensual — IPC Niicleo

Total Top 10
var. % mensual var. % mensual

300 - 300 288  44p

270 270 +

240 240

210 210

180 180 .-

150 150

120 ~ 120 +

90 ' 90
; L L L L L 1 1 6.0 1 ! L 1 1 i i

dic-23  ene24 feb-24 mar24 abr-24 may-24 jun-24 dic-23 ene-24 feb-24 mar24 abr-24 may-24 jun-24

Fuente: REM - BCRA.

Nota: los datos corresponden a la mediana (Total) o al promedio (Top 10) de cada relevamiento
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Cuadro 1.2 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nicleo

Referencia ' Medlfma | Dif. cor'! REM Prornedm. TOP 10 Dif. cor! REM
| (REM dic-23 | anterior* anterior*

dic-23 var. % mensual 280 +109 289 +16,6
ene-24 var. % mensual 253 +56 268 +79
feb-24 var. % mensual 182 +31 189 -43
mar-24 var. % mensual 149 +06 143 -37
abr-24 var. % mensual 124 +13 120 -19
may-24 var. % mensual 109 +13 103 +00
jun-24 var. % mensual 9.8 . 88 .
Prox. 12 meses var, % i.a. 2434 +60 2337 -128
2024 var. % i.a.;dic-24 2434 +471 2337 +425

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo
Fuente: REM - BCRA (dic-23)

Grafico 1.7 | Expectativas de inflacién interanual — IPC Nicleo

var. % i.a.
400 —
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300
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=2 2294
200 —

150 —
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jun23  dic-23  jun-24  dic-24 jun-25 dic25 jun-26  dic26
Fuente: REM - BCRA (dic-23) e INDEC.

Grafico 1.8 Evolucién de expectativas de inflacién interanual — IPC Niicleo

Proximos 12 y 24 meses Afios 2024 a 2026
var. % i.a. 2434 var. % i.a.
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Fuente: REM - BCRA.

2. Tasa de interés

La tasa de interés BADLAR se define como la tasa promedio ponderado por monto, correspondiente a
depdsitos a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo de mas de un millén de pesos. La tasa relevada por el REM
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es la tasa BADLAR promedio mensual (dias habiles), en pesos, en bancos privados. Se relevan estimaciones
de 6 perfodos mensuales, la evolucion para los préximos 12 meses y 2 periodos anuales.

Grafico 2.1 | Expectativas de tasa de interés BADLAR
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a0 1212 Rango percentil 90-10
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100 - —— Mediana
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Cuadro 2.1 | Expectativas de tasa de interés BADLAR

Periodo

Gréfico 2.2 | Comparacion con REM anterior

TNA; %
180

150

120 [~ 1083

60

.,.,-...\LQQ;Q
90 -

— dic-23
nov-23

42,1
o
1 1 ]

30 U

dic-23mar-24jun-24 sep-24 dic-24mar-25jun-25 sep-25dic-25
Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Dif. con REM

Promedio TOP 10

Dif. con REM

ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
Prox. 12 meses
2024

Referencia

TNA, % 108,30

TNA, % 108,90

TNA, % 109,18

TNA, % 106,70

TNA, % 100,00

TNA, % 90,00
| TNA, % 65,00
| TNA, % dic-24 65,00

anterior*
-414
-406
-403
-227
-180

-17.0
-10,2

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo

Fuente: REM - BCRA (d

ic-23)

3. Tipo de cambio nominal

anterior*
-392
-427
-432
-435
-380

-168
-99

El BCRA publica diariamente el Tipo de Cambio de Referencia - Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) en pesos
por ddlar ($/USD). La variable relevada es la cotizacion del tipo de cambio nominal promedio (simple)
mensual de dias habiles (TCNPM), en $/USD, que surge de esa misma informacion. Se relevan estimaciones
de 6 periodos mensuales, la evolucion para los proximos 12 meses y 2 periodos anuales.
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Grafico 3.1 | Expectativas de tipo de cambio

Grafico 3.2 | Comparacién con REM anterior
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Cuadro 3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal

Fuente: REM - BCRA.

Periodo Pofararia Mediana Dif. con REM Promedio TOP 10
(REM dic-23 anterior* REM dic-23 anterior*
ene-24 S/USD 8203 + 505 8349 + 2236
feb-24 S/USD 8700 -10,7 8999 +1168
mar-24 S/USD 9954 -138 1.0184 + 1506
abr-24 S/USD 1.100,0 -80 1.1340 + 1859
may-24 $/USD 1.186,6 +218 1.242,2 +2332

jun-24 SSD 1.296,7 - 1.361,4 -

Prox. 12 meses S/USD 1.700,0 +1239 1.820,9 + 3988
2024 S/USD; dic-24 1.700,0 +386 1.820,9 +3821

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudienda no coincidr exactamente por efecto de redondeo

Fuente: REM - BCRA (dic-23)

4. Actividad

El Producto Interno Bruto (PIB) mide el valor de los bienes y servicios finales producidos durante un afio. El

INDEC lo publica con periodicidad trimestral. A partir de su valuacion en moneda constante se puede medir

el crecimiento real de la economia.
La variable relevada en el REM es la variacion porcentual trimestral desestacionalizada (s.e.) del PIB, a

precios de mercado en moneda constante, de 3 trimestres: el corriente, el anterior y el préximo. Ademas, se
solicitan las variaciones promedio anuales de la misma variable para el afio corriente y dos afios posteriores.
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Grafico 4.1 | Expectativas de crecimiento del PIB
Variacién trimestral desestacionalizada Variacién anual
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Cuadro 4.1 | Expectativas de PIB a precios constantes
Mediana
REM dic-23

Dif. con REM
anterior*

Dif. con REM Promedio TOP 10

anterior*

Referencia

Trim. IV-23 var. % trim. s.e. +03

Trim. I-24 var. % trim. s.e. -1,5

Trim. 1I-24 var. % trim. s.e. -
2024 var. % prom. anual -0,3

*Comparacién en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (dic-23)

5. Resultado Primario del Sector Publico Nacional no
Financiero (SPNF)

La Secretarfa de Hacienda de la Nacién publica mensualmente el Resultado Primario del SPNF en base caja.
En el REM se releva el prondstico anual de resultado primario del SPNF, que mide la diferencia entre los
ingresos y los gastos primarios (gastos totales excluidos los pagos de intereses de la deuda publica), en
base caja, medido en miles de millones de pesos corrientes.
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Grafico 5.1 | Expectativas de Resultado Primario del SPNF
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-4.500
-6.000

2024 2025
Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Cuadro 5.1 | Expectativas de resultado primario del SPNF
Mediana Dif. con REM Promedio TOP 10 |  Dif. con REM

Referencia

REM dic-23 -
2024 miles de millones de § 666 +1.5952 \ -57 1 +1.2558
*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo
Fuente: REM - BCRA (dic-23)

6. Exportaciones

Valor mensual de las ventas externas de bienes en millones de ddlares corrientes Free on Board (FOB), es
decir sin incluir costos de seguro y flete. En el REM se relevan estimaciones de 7 periodos mensuales de
exportaciones de bienes o mercancias y de 2 periodos anuales (correspondientes a la suma anual de
exportaciones de bienes, medida en millones de ddlares corrientes).

Grifico 6.1 | Expectativas de Exportaciones mensuales Grafico 6.2 | Evolucion de las expectativas de las

Exportaciones anuales
Millones de USD Millones de USD
9.000 - 90.000
Rango percentil 90-10 .
g.0pp |- M Rango percentil 25-75 88.010
Dato observado 7.600
— Mediana 85.000
7.000
6.000 |-
80.000
4.
5.000 - 2024
—=— 2025
4.000 L L ] 75.000 ' L L : L l
jun-23 dic-23 jun-24 feb-23  abr-23  jun-23 ago23 oct-23  dic-23
Fuente: INDEC y REM - BCRA (dic-23). Fuente: REM - BCRA (dic-23).
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Cuadro 6.1 | Expectativas de Exportaciones (FOB)

dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24

2024

millores USD
millones USD
millones USD
millones USD
millones USD
millones USD
millones USD
millones USD

Mediana
(REM dic-23)

521
5.628
5.803
6.537
7.356
7.700
7.600
83.952

Dif. con REM Promedio TOP 10
anterior* REM dic-23

-182 5.157
-100 5.304
-37 5.344
+1N 6.122
+156 6.777
+100 7.456

- 7.128
-48 81.067

anterior*
-91
+71
-78
+ 635
+ 547
+ 632

-2.132

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no ceincidir exactamente por efecto de redondeo
Fuente: REM - BCRA (dic-23)

/. lmportaciones

Valor mensual de las compras externas de bienes en millones de ddlares corrientes Cost, Insurance and
Freight (CIF), es decir incluidos costos de seguro y flete. En el REM se relevan estimaciones de 7 perfodos
mensuales de importaciones de bienes o mercancias y de 2 periodos anuales (correspondientes a la suma
anual de importaciones de bienes, medida en millones de délares corrientes).

Grafico 7.1 | Expectativas de Importaciones mensuales Grafico 7.2 | Evolucién de las expectativas de las

Importaciones anuales
Millones de USD Millones de USD
10.000 - 80.000
Rango percentil 90-10 .
9.000 —#m Rango percentil 25-75
Dato observado 75.222
8.000 F—— Mediana 75.000 + ( ‘
7.000 -
6.150
6.000 5.487 70.000
5.000 - 2024
—=— 2025
4.000 . L . 65.000 ) ‘ . . —L 1
jun-23 dic-23 jun-24 feb-23 abr-23  jun-23 ago23 oct-23  dic-23
Fuente: INDEC y REM - BCRA (dic-23). Fuente: REM - BCRA (dic-23).
Cuadro 7.1 | Expectativas de Importaciones (CIF)
REM dic-23 anterior* REM dic-23 anterior*
dic-23 millones USD 4.961 +0 4.952 | - 456
ene-24 | millones USD 4,906 -167 5019 +101
feb-24 millones USD 4.762 -99 4819 -254
mar-24 millones USD 53N -453 5.685 +914
abr-24 millones USD 5.539 0.0 5.629 - 134
may-24 millones USD 6.135 -0 6.283 +732
jun-24 millones USD 6.150 - 6.319 .
2024 | millones USD 69.372 -2.981 71.108 ; -103

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (dic-23)
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8. Desocupacidn abierta

Valor trimestral de la Tasa de Desocupacion abierta que mide el porcentaje de la poblacion desocupada
(personas que, no teniendo ocupacion, estdn buscando activamente trabajo y estan disponibles para
trabajar) con respecto a la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA). En el REM se encuestan hasta 3
estimaciones trimestrales de la tasa de desocupacion abierta y 2 periodos anuales (correspondientes al
cuarto trimestre de cada uno de esos afios).

Grafico 8.1 | Expectativas de Tasa de Desocupacién abierta

Tasa trimestral Trim-IV de cada afho
% de la PEA % de la PEA
90 90
jul-23 I oct-23 jul-23 B oct-23
ago-23 N nov-23 ago-23 EE nov-23
80 sep-23 EEE dic-23 80 sep-23 EEE dic-23
7,5 7.4 7.4 7.4
7.0 70 k-
6,6
6,0 L - 6,0 L
Trim. IV-23 Trim. |-24 Trim. 1I-24 2024 2025

Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Cuadro 8.1 | Expectativas de Tasa de Desocupacion abierta

Heforsiicha Mediana Dif. con REM Promedio TOP 10 Dif. con REM
REM dic-23 i anterior*
Trim. IV-23 % de la PEA 6,6 -04 6,5 -02
Trim. -24 % de la PEA 75 0,0 7.2 -03
Trim. 11-24 % de la PEA 74 - v =
2024 % de la PEA; Trim. IV-24 7.4 -01 75 =01

*Comparacién en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (dic-23)

9. Anexo

Cuadro 10.1 | Expectativas de inflacién — IPC— Nivel general

| Percentil | Percentil = Percentil Percentil | Cantidad dd

Periodo Referencia Mediana | Promedio Desvio Maximo | Minimo 90 75 25
dic-23 var % mensual 270 268 34 | 330 16,9 30,0 290 250 241 37
ene-24 var. % mensual 250 248 4,7 350 12,0 30,0 26,9 220 20,6 37
feb-24 var. % mensual 182 19,1 50 38,1 1.1 239 209 150 150 37
mar-24 var. % mensual 150 16,3 6,2 | 459 80 20,6 18,6 130 108 37
abr-24 var. % mensual 120 13,5 49 250 50 20,2 16,1 10,0 8,6 37
may-24 var. % mensual 10,0 10,9 35 ‘ 187 50 15,2 128 8,0 il 37
jun-24 var. % mensual 83 9.1 31 | 160 40 14,0 101 7.0 54 37
prox. 12 meses var. % La.; dic-24 2130 2525 1025 6371 1050 3801 2937 1945 1737 37
préx. 24 meses var, % ia.; dic-25 639 69,5 44,6 23456 88 1147 71,0 452 310 33
2024 var. % ia.; dic-24 2130 2525 102,5 6371 105,0 380,1 2937 194,5 173,7 37
2025 var. % i.a,; dic-25 639 69,5 446 2346 -] 14,7 no 452 3no 33
2026 var. % i.a, dic-26 350 357 204 100.0 6.2 50,6 40,0 243 18,0 22

Fuente: REM - BCRA (dic-23)
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Grafico 10.1 | Expectativas de inflacién — IPC— Nivel general
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Fuente: REM - BCRA (dic-23). frec. (%)
Cuadro 10.2 | Expectativas de inflacién — IPC- Nicleo
Perfodo Referencia | Mediana | Promedio Desvio Méximo Minimo fwrcmmh |f Eeccenii| | Percentl|  Parosntl | Camtied de
| 90 75 25 10 participantes
dic-23 var. % mensual 280 275 43 34,1 136 323 304 255 241 29
ene-24 var. % mensual 253 256 44 346 16,5 314 275 228 209 29
feb24 var. % mensual 182 19.6 53 39,7 14,7 256 204 160 15,1 29
mar-24 var. % mensual 149 164 6.8 457 8.1 21,2 193 130 10,8 29
abr-24 var. % mensual 124 134 48 248 56 202 16,5 9.4 88 29
may-24 var. % mensual 109 13 36 190 5.1 158 14,0 84 74 29
jun-24 var. % mensual 98 9,7 i3 | 16,6 41 141 120 12 59 29
préx. 12 meses var. % i.a.. dic-24 2434 2684 1086 | 6359 11,0 4123 297,0 2050 170,5 29
prox. 24 meses var. % i.a.; dic-25 63,7 780 524 2383 101 1432 712 53.0 381 27
2024 var. % i.a,, dic-24 2434 2684 108,6 6359 110 4123 2970 2050 170,5 29
2025 var. % i.a,; dic-25 63,7 78,0 524 2383 101 1432 772 530 381 27
2026 var. % i.a. dic-26 304 347 209 100.0 74 52.5 4.0 244 | 174 2
Fuente: REM - BCRA (dic-23)
Gréfico 10.2 | Expectativas de inflacién — IPC— Nicleo
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Fuente: REM - BCRA (dic-23). frec. (%)
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Cuadro 10.3 | Expectativas de Tasa de interés (BADLAR)

. i ST I i
Periodo Referencia Mediana | Promedio | Desvio Minime  Percentll | P

90
ene-24 TNA; % 108,30 108,13 1064 | 1524 951 1128
feb-24 TNA; % 108,90 109,67 15,24 ‘ 1615 91,0 1280
mar-24 TNA; % 109,18 111,66 2149 | 1783 80,0 1349
abr-24 TNA; % 106,70 108,01 221 1658 65,0 1337
may-24 TNA; % 100,00 101,22 22,29 1581 60,0 1299
jun-24 TNA; % 90,00 91,98 22,44 1484 53,0 1196
prox. 12 meses TNA; %; dic-24 65,00 67,70 20,95 1089 29,0 949
2024 TNA; %; dic-24 65,00 67,70 2095 | 1089 290 949
2025 TNA; %; dic-25 42,07 4478 17.88 830 110 659
Fuente; REM - BCRA (dic-23)
Gréfico 10.3 | Expectativas de Tasa de interés (BADLAR)
)
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Cuadro 10.4 | Expectativas de Tipo de cambio nominal
Tipo de cambio nominal

N - - —

ercentil = Percentil

75 25
1100 100,0
110,0 100,0
120,0 97,0
110,0 95,0
110,0 90,0
1083 780
836 50,0
836 50,0
50,5 336
Mediana
dic-24

frec. (%)
50 100

Percentil | Percentil

75 | 25

Percentil

978
96,6
91,7
88,0
768
66,8
46,6
466
269

Percentil
10

Cantidad de

participantes

Referencia Mediana Minimo P”;;"m

ene24 $/usp | 8203 | 8316 | 247 | 9396 804,8 851,1
feb-24 $/USD 870,0 ‘ 8789 50,6 1.0098 | 8217 935,2
mar-24 $/usp | 9954 | 9968 1100 | 12110 i 838,1 1.1775
abr-24 $/USD | 11000 | 11241 1846  1.6842 870,0 1.335,0
may-24 $/USD | 11866 | 1.2134 200,6 | 1.684,2 887,0 1.472,3
jun-24 $/USD | 12967 @ 13108 2302 | 1.869,0 905,0 1.626,2
préx. 12 meses $/USD; dic-24 | 17000 | 1.7799 4588 | 27957 808,0 2.330,2
2024 $/USD; dic-24 1.7000 | 1.7799 4588 | 27957 808,0 2.330,2
2025 $/USD; dic-25 | 25176 | 2.5534 7916 | 50560 995,0 3.512,1

Fuente: REM - BCRA (dic-23)

8434 8171
900,1 835,5
1.059,4 8995
11742 1.0001
1.2984 | 1.086,4
1.427,4 1.179,7
21414 | 1.4980
21414 1.498,0

2.935,1 2.000,0 |
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8315
8532
911,0
963,3
1.000,1
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Grafico 10.4 | Expectativas de Tipo de cambio nominal
peso/dolar
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Cuadro 10.5 | Expectativas de Exportaciones (FOB)

40 80

Mediana
dic-24

T

1.700,0

g

frec. (%)

40 80

Periodo Referencia Mediana @ Promedio Desvio Miéximo i Minimo Paecantl | [Petcantil'| Percundl. | Pavearti Can.tl‘?ﬂad .-
90 75 25 10 | participantes
dic-23 millones de USD 521 5.264 440 | 6250 4.338 5.749 5.589 4.956 4.784 29
ene-24 millones de USD 5628 5478 667 | 6.424 3976 6269 5904 5.251 4,506 29
feb-24 millones de USD 5.803 5.625 621 6.328 4153 6.223 6.092 5.520 4.650 29
mar24 millones de USD 6.537 6.491 696 8.000 5138 7.195 6.955 6.249 54 29
abr-24 millones de USD 7.356 7.297 660 8337 5570 8.038 7.785 65952 6.515 29
may-24 millones de USD 7.700 7.618 509 B8.736 6.400 8.153 8.004 7.456 6.931 29
jun 24 miliones de USD 7.600 7.458 629 8.552 6.000 8204 | 7.800 7129 6.534 29
2024 millones de USD 83952 82155 6.557 95.000 66.199 87.683 85158 80.954 75.746 31
2025 millones de USD 88010 87.612 5.849 99.331 75.000 94.200 90.750 84.661 79.893 27
Fuente: REM - BCRA (dic-23)
Gréfico 10.5 | Expectativas de Exportaciones (FOB)
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).
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Cuadro 10.6 | Expectativas de Importaciones (CIF)

Periodo Rifaranaia Mediana | Promedio Desvio Minimo Percentil | Percentil | Percentil Percentil Cantidad de
| 90 75 25 10 participantes
dic-23 millones de USD 4961 5013 5%0 7424 | 3.938 5.490 5100 4700 4596 29
ene-24 millones de USD 4906 4921 523 ‘ 6.258 3.919 5.351 5230 4678 4.185 29
feb-24 millones de USD 4762 4740 402 | 5910 3.887 5.197 4938 4544 4281 | 29
mar-24 millones de USD 537N 557 §77 | 6.900 4.600 6.274 5934 5.234 4864 29
abr-24 millones de USD 5.539 5427 585 6.200 3.833 6.101 5.851 5.180 4522 29
may-24 millones de USD 6.135 6.078 766 | 7.600 4.304 7.103 6.425 5.667 5.085 29
jun-24 millenes de USD 6,150 6.178 731 | 7.900 4.836 7.037 6.558 5.693 5313 29
2024 millones de USD 69.372 68.829 5845 | 80.000 55.149 74800 73429 66.193 60.131 3
2025 | millones de USD 75222 75.126 6.895 ‘ 92.760 64.707 83.000 79.050 70587 65.827 27
Fuente REM - BCRA (dic-23)
Grafico 10.6 | Expectativas de Importaciones (CIF)
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).
Cuadro 10.7 | Expectativas de Resultado primario del SPNF
Periodo Referencia Mediana | Promedio Desvio Méximo Minimo Percant | Percamil:| Pescentily] Parcenti Can‘uldau ge
90 75 25 10 participantes
2024 miles de millones $ 666.4 2.750,2 7.685,7 | 26.540,9 -5.447,0 11.8250 | 73970 | -3.7890 | 50144 33
2025 miles de millones $ 7.162,5 93200 12,6540 | 37.655.6 7.258,0 28.241,7 | 143626 | -1.2893 | -3.7500 26

Fuente: REM - BCRA (dic-23)

Grafico 10.7 | Expectativas de Resultado primario del SPNF
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).
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Cuadro 10.8 | Expectativas de Tasa de Desocupacién abierta

Referancia Mediana | Promedio | Desvio | Méximo | Minimo | P";D ) p"’;’;"“' p";;""' Fercench| Gan
Trim. IV-23 % de la PEA 6.6 67 06 7.9 T T 70 63 6, 25
Trim. 124 % de la PEA 7. 76 07 94 6.1 82 80 70 69 25
Trim. 1124 % de la PEA 74 27 12 120 62 87 80 70 66 25
2024 % de laPEA Trim V23| 7.4 78 14 120 6.4 94 81 70 65 27
2025 %delaPEA, Trim. V24| 7.4 77 14 10 56 97 84 68 59 25

Fuente: REM - BCRA (dic-23)

Grafico 10.8 | Expectativas Tasa de Desocupacion abierta
Trimestral Anual
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).

Cuadro 10.9 | Expectativas de Crecimiento del PIB

Pe

Percentil
25

| Percentil
90 75

Periodo Mediana | Promedio

Referencia

Trim. IV-23 var. % tnm. s.e.

Trim. 1-24 var. % trim. s.e. 29 31 15 03 6,5 1.5 2,0 43
Trim. 1124 var. % tnm_ s.e. 0.4 0,1 14 34 2.0 13 1.0 13
2024 var. % prom. anual 2,6 2.8 1.5 06 6,5 13 19 34
2025 var. % prom. anual 23 18 3.0 8.0 40 51 33 07 A
2026 var. % prom. anual 23 24 14 6,0 1.0 41 30 2,0 L | 25

Fuente: REM - BCRA (dic-23)

Grafico 10.1 | Expectativas de Crecimiento del PIB
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Fuente: REM - BCRA (dic-23).
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10. Definicion de los principales estadisticos

Los estadisticos de las proyecciones para cada variable/periodo son los siguientes:

a. Mediana:

La mediana es una medida de posicién de la variable tal que, ordenando el grupo de nimeros por su valor
de menor a mayor, deja el 50% de las respuestas por debajo de ella y el 50% por encima. Cabe destacar que
es una medida no sensible a los valores extremos.

b. Promedio
El promedio de cada variable es la suma de todos los valores dividida por la cantidad de respuestas.

c. Desvio:
El desvio estandar es la medida de |a dispersion de los valores respecto del valor promedio.

d. Percentil:
Es una medida de posicién que deja un cierto porcentaje (10, 25, 75 y 90%) de la variable con respuestas

menores al percentil correspondiente y el resto por encima de dicho valor.

En conjunto todas estas medidas contribuyen a la mejor comprensién de la distribucién de las respuestas.
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